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Serie Micro-Investigaciones. N° 1 

"Lapalabra no espara encubrir la verdad, 

sinopara decirla." 
Jose Marti. 

"Si listed busca en Panama a todas las personas que hicieron negocios con Noriega y su 
Regimen, se dara cuenta de que la unica que no participofue la Madre Teresa de Calcuta". 

Declaraciones del Jefe del Consejo de Seguridad de Panama a The New York Times, Junio, 1996 

"La corrupcion es el mal que mas afecta nuestra sociedad" 

Conferencia Episcopal de la Iglesia Catolica Panamena, Julio 2011 

"Me he dado cuenta de que todas las grandesfortunas en Panama vienen del Estado" 

Ricardo Martinelli Telemetro TV, Agosto 2011 



'Un Gobierno de Empresarios'... 'open for business'. 

Introduction. 

En los afios '60 grupos de cientificos y luchadores sociales norteamericanos se propusieron superar 
el secretismo del cual, para su conveniencia, se rodean las instancias de poder. 

Surgieron asi instituciones valiosas como The National Action/Research on the Military Industrial 
Complex (NARMIC), The North American Congress on Latin America (NACLA) y otras que 
aportaron una pauta que resulto muy util para las investigaciones operativas: "el sistema funciona 
de tal manera que le es indispensable producir informacion; por tanto, la informacion que Ud. 
busca necesariamente se encuentra en alguna parte bajo alguna denominacion". 

En el Siglo XXI las limitaciones que enfrenta cualquier investigation operativa son mucho menores: 
cualquier ciudadano con acceso a los recursos que ofrece internet puede validar incluso las palabras 
de Lucas en su Evangelio: "(...) nada hay encubierto que no hay a de ser descubierto, ni oculto que 
no haya de ser sabido y todo lo que hayan dicho al oido en las habitaciones sera proclamado desde 
las azoteas". 

Objetivo. 

En el Centro de Estudios Estrategicos (CEE-Panama) nos planteamos el desafio intelectual de 
intentar demostrar la veracidad de alguna de las afirmaciones que en los ultimos 29 meses ha hecho 
el Presidente de la Republica, Ricardo Martinelli Berrocal. 

Para tal reto consideramos apropiado seleccionar una frase emblematica de su Discurso de Toma de 
Posesion (i° de Julio de 2009) repetida ad nauseam : somos un Gobierno de Empresarios sin 
olvidar el forzoso corolario conceptual de tal aserto con el que finalizo su homilia neoliberal en el 



Sexagesimo Cuarto (64 ) Periodo de Sesiones de la Asamblea General de la Organization de 
las Naciones Unidas (ONU) el 24 de Septiembre del mismo afio: We are open for business. 

Metodologia. 

Para nuestra sorpresa el trabajo fue tedioso pero muy sencillo. No acudimos a ninguna tecnica 
informatica sofisticada ni solicitamos la ayuda de ningun emulo de Assange. 
Sencillamente, via Google, escogimos dos sitios en internet: 

www.datatracker.org/ http://www.datatracker.0rg/category/wwd/elastic-list/ y 
http://ohuiginn.net/ http://ohuiginn.net/panama entre los muchos similares que se 
ofrecen (i.e.: http://reportingproject.net/, http://community.ejc.net/, http://brusselsreporter.eu/, 
http://searcheuropa.eu/, http://eufeeds.eu/,...) y gracias a ellos accedimos de inmediato a los 
registros oficiales y publicos de las empresas en Panama. Los lectores con curiosidad 
internacional pueden acceder a registros similares en la casi totalidad de los paises. Varios de los 
sitios ofrecen Guides para los usuarios y hasta Tutorials Videos. 

Los que seleccionamos permiten realizar busquedas por personas naturales {Search person) o por 
personas juridicas (Search company). En ambos casos "a un clic" aparecen los nombres de los 
Directores, de los Suscriptores, del Agente, asi como el Numero de Ficha correspondiente en la 
Section Sociedades Anonimas del Registro Mercantil del Registro Publico de Panama. 

Aunque no los consignamos en esta Micro-Investigation, en cada una de las empresas que listamos 
aqui aparece un enlace automatico (link) Full Details a traves del cual (" otro clic") todo lector 
acucioso puede obtener de inmediato las siguientes informaciones: Numero de Ficha y Numero de 
Documento, Nombre de la Sociedad y Fecha de Registro, Status de Vigencia, Numero de Escritura y 
Fecha de la misma, Notaria en la cual fue constituida la empresa y Provincia a la cual pertenece 
dicha Notaria, Duration de la Sociedad, Datos de la Primera Tasa Unica pagada incluyendo el 
Numero de la Boleta y la Fecha de Pago, Agente Residente, Datos del Diario (Numero de Tomo y 
Numero de Asiento), Datos de Microfilmacion si los hubiere (Rollo e Imagen), Monto del Capital y 
Moneda en la cual se constituye el mismo, Tipo(s) de Acciones, Representante Legal, Agente, 
Directores y Dignatarios. 

Limites. 

1.- Ya que nuestro unico proposito ha sido validar la citada frase emblematica, solo utilizamos la 
funcion de busqueda persona natural - Search person - y consignamos aqui exclusivamente los 
nombres de aquellas empresas en las cuales dicha persona aparece como Director de la empresa o 
Suscriptor de sus acciones. Prescindimos de aquellas en las que aparece como Agente. 

2.- Solo listamos las empresas en las cuales aparecen miembros del Consejo de Gabinete y/o sus 
familiares inmediatos (conyuges, herman@s, hij@s mayores de edad,...) como Directores de las 
empresas o Suscriptores de las acciones. Cada grupo de empresas se lista bajo el nombre del 
funcionario publico en cuestion. Tambien hemos incluido uno que otro funcionario que los medios 
de comunicacion suelen sehalar como especialmente cercanos al Presidente. 
Abrigamos la esperanza de que otros muchos no se sientan injustamente discriminados. 

3«" Una Micro-Investigacion como esta - mucho mas proxima al Periodismo que a la Academia - 
no esta exenta de errores, omisiones e incluso alguna duplication. No obstante son menores, incluso 
nimias, y el lector que sepa mirar el bosque y no el arbol podra formarse una idea clara (y bastante 
abrumadora, agobiante, incluso angustiosa) de que, efectiva, demostrada e indubitablemente, este 
es un 'Gobierno de Empresarios... 'open for business'. 



Contexto. 

En el CEE-Panama hemos sostenido reiteradamente que vivimos en una Mafiocracia : 
http://www.centrodeestudiosestrategicos-cee-panama.org/coyunturia.html 

El termino, hemos dicho, no es peyorativo ni es un insulto ni un recurso de agitacion y propaganda. 
Es un termino que pretende explicar, dar cuenta, definir, caracterizar y sintetizar una situation 
precisa, una manera de hacer las cosas (una 'cultura') que, especialmente en las ultimas decadas, se 
constituye en la forma predominante que adopta el funcionamiento economico, politico, social, 
mediatico, cultural e ideologico de los sectores hegemonicos de la clase dominante en la formation 
social panamena. 

La Mafiocracia tambien puede ser definida como "un grupo estructurado, existente durante un 
periodo de tiempo y que tiene porfin, mediante la action concertada, utilizando la intimidation, la 
violencia, la corruption u otros medios, obtener, directa o indirectamente, un beneficio economico 
u otro beneficio de orden material". 

A juicio del CEE-Panama no existe ninguna diferencia sustancial entre lo descrito en el parrafo 
anterior por el Comite Especial de las Naciones Unidas dedicado al estudio de la Delincuencia 
Organizada y la manera de operar de los llamados 100 Duenos de Panama. La cita retrata de cuerpo 
entero a la cupula de las clases dominantes en nuestra sociedad. La mayoria de ellos 'corruptos e 
impunes' como les espeto Linda Watt en su intervention ante la Camara de Comercio e Industrias 
en Septiembre de 2003. Huelga decir que tratandose de la Embajadora de los Estados Unidos en 
Panama la aplaudieron fervorosamente. 

Hablamos, pues, de Mafiocracia cuando la actividad delictiva es sistematica y permanente por 
parte de una oligarquia incontrolada, lo cual es claramente percibido por la inmensa mayoria de los 
ciudadanos; cuando la red de corrupcion en las mas altas esferas economicas, politicas y sociales del 
pais forma un entramado que se extiende a los principales negocios publicos y a las grandes 
inversiones y abarca especialmente a los altos cargos de los Poderes Ejecutivo, Legislativo y Judicial 
cuyos limites se desdibujan y flexibilizan; se extiende tambien a los altos mandos de los organismos 
de Policia y Seguridad; a los grandes medios de comunicacion, asi como a la tecnoburocracia, 
entendiendo por tal las cupulas rectoras (operativas) de los sistemas de salud, education y otros; 
abarca tambien a ciertas cupulas sindicales tradicionalmente al servicio de los intereses patronales 
de forma directa y/o a traves de los diversos grupos organizados electoralmente y que constituyen la 
Partidocracia. 

Dicho esto y conscientes que desde Jose M a Pinilla hasta Martin Torrijos el grupo de personas 
vinculadas a lo que se conoce genericamente como el PRD ha gobernado el 75 % del tiempo, es justo 
sefialar que - como principal expresion politica de los intereses globales de la clase dominante, 
especialmente en los ultimos 30 afios - son los principales, que no los unicos, responsables del tipo 
de sociedad que hoy tenemos. 

Es pertinente la aclaracion porque si hemos centrado esta Micro-Investigation solo en validar una 
afirmacion emblematica y reiterada por el Presidente Martinelli respecto al Gobierno que preside es 
solo por su pertinencia e indiscutible protagonismo actual y de ninguna manera porque otros no 
hayan participado o participen de "...corrupcion, pasada y actual, el contrabando, el trafico de 
drogas, el lavado de dinero, los desfalcos y malversaciones de fondos publicos, el uso politico de 
los mismos,...la mayor parte de ellos ejecutados por delincuentes de guantes blancos sin que nadie 
lesponga coto" (Conferencia Episcopal Panamena. Primera Asamblea Ordinaria. Enero de 1993). 

Mas alia de que seria tedioso por lo extenso, no es nada dificil validar la veracidad o no de otras 
frases emblematicas de reciente memoria: Nos deja el tren de la modernidad, La Privatization 
traera indudables beneficios para todos, La ayuda al pobre sera nuestro norte, La Patria Nueva, 
Cero Corrupcion... 



Ampliaciones. 

Por un principio de elemental justicia historica, no podemos dejar de senalar que casi todas las 
personas protagonistas, participes y vinculadas a lo que en el CEE-Panama hemos conceptualizado 
como Mafiocracia, vale decir, tanto los mandantes - los llamados 100 Duefios - como los actores 
directos de los poderes ejecutivo, legislativo, judicial, la tecnoburocracia, los altos oficiales, los 
amanuenses, los lobbystas, los amigos de todos los Presidentes y en general las cupulas de la 
Partidocracia: de Cambio Democratico, del PRD, del Panamefiismo, de Union Patriotica, de 
Solidaridad, del Molirena, del Liberal, del Partido Popular e tutti cuanti, asi como las empresas en 
las cuales estas personas aparecen como Directores o Suscriptores de acciones tambien pueden 
encontrarse con la misma facilidad en los sitios web senalados. 

Con tiempo y paciencia no es dificil cruzar las informaciones entre unos y otros, descubrir y exponer 
la enorme multitud de conexiones, interconexiones, directorios entrecruzados, participaciones 
compartidas y, en general, toda la densa y pestilente amalgama de intereses compartidos por una 
clase dominante especialmente ruin y particularmente corrupta. 

Utilidad. 

En el CEE-Panama creemos que la information documentada, demostrada, explicada y divulgada es 
la materia prima de la conciencia. Aspiramos a contribuir a su desarrollo, a indignarnos con la 
inmensa mayoria que somos los Ciudadanos Honrados de este tan mal-tratado Pais hasta que la 
Conciencia se exprese en Organization y decidamos actuar con la firmeza ciudadana que se requiere 
porque Otro Mundo es Posible. 



Centro de Estudios Estrategicos 

(CEE-Panama) 

Diciembre 2011 

www.centrodeestudiosestrategicos-cee-panama.org/ 
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Serie Micro-Investigaciones - N° 1. 
'Un Gobierno de Empresarios... 'open for business'. 



RICARDO ALBERTO MARTINELLI BERROCAL 

Director 

CENTRO COMERCIAL PLAZA PACIFICA.S.A. 

LEGEND ENTERPRISES,S.A. 

SIRIA HOLDINGS, S.A. 

INVERSIONES GREEN BAY, S.A. 

BECONA INVERSIONES, S. A. 

AUROMAR INVESTMENTS, S.A. 

INVERSIONES BARBARROSA S.A 

INVERSIONES BECODA, S.A. 

GREEN BAY FINANTIAL, S.A. 

JORDANIA INVESTMENTS, S.A. 

MAR MUERTO CORPORATION, S.A. 

PURRUNGA UNIDA,S.A. 

BLUME ASSOCIATION, INC. 

REALTY WORLD LOS ANDES, INC. 

PROMOTORA Y DESARROLLO LOS ANDES, S.A. 

RICAMAR FINANTIAL COMPANY, INC. 

RICHELIU INVESTMENT COMPANY, INC. 

CASIOPEA PANAMA, S.A. 

SILVER COAST REAL ESTATE, INC. 

AGROCARNICA INDUSTRIAL,S.A. 

INMOBILIDRE LE PITA, INC. 

R2MLC INMOBILIARIA, S.A. 

FERNISA, S.A. 

MARTIUSKA, S.A. 

VIGO REAL ESTATE, INC. 

GLAMOROUS PRINCESS, INC. 

UNLIMITED FOUNTAIN INVESTMENT, INC. 

NEW SUN INVESTMENT, INC. 

BUENAS CARNES, S. A. 

RED WINGS INC. 

ROTULOS MODERNOS INTERNACIONALES, S.A. 

ALTERNATIVE PULICITY, INC. 



GRANOS DEL NILO, S.A. 

ABIZCO CORPORATION, S.A. 

PLASTIGOL IMPORT AND EXPORT, S.A. 

DILHEY INVESTMENT INC. 

SUPERMERCADOS QQ, S.A. 

AGROINDUSTRIALES RICAMAR, S.A. 

DISTRIBUIDORA RICAMAR, S.A. 

INMOBILIARIA RICAMAR, S.A. 

CORPORACION DE SERIVCIOS QQ, S.A. 

DISTRIBUIDORA PLASTIGOL, S.A. 

SOCIETE GRANDE VICTOIRE, S.A. 

R.M.P. INVESTMENT, INC. 

CROSSES LICHT, INC. 

STELLE IN VENEZIA, INC. 

TOILANDIA, S.A. 

SUPERMERCADO ALBROOK, S.A. 

DISTRIBUIDORA LA VICTORIA, S.A. 

LAZIO INMOBLIARIA S.A. 

IMPORTADORA RICAMAR ZONA LIBRE S.A. 

AGENCIAS DE SEGURIDAD LA VICTORIA.S.A. 

INGENIO AZUCARERO LA VICTORIA DE VERAGUAS, S.A 

HOSTERIA DEL BARU, S.A. 

LA PONDEROSA DEL VALLE, S.A. 



HOSTAL DE LA LAGUNA, S. A. 

MI TIENDA, S.A. 

DESARROLLO FILIPO, S. A. 

HELIMAR, INC. 

AIR SHARK, INC. 

MEGA DEPOT, INC. 

CENTRO DE DIAGNOSTICO PLAZA PANAMA.S.A. 

RICAMAR LIMITED, INC. 

DERM ON ASSOCIATES S.A. 

DOUBLE FUN ,S.A. 

LA RONDA REALTORS.S.A. 

RICARDO MARTINELLI BERROCAL INC 

CONCERIAITALIANA, S.A. 

CARNES NOVENTA Y NUEVE, S.A. 

PLAZA TOSCANA, S.A. 

COUNTRY HOUSE, S.A. 



FOUR SQUARES, S.A. 

TAKE & LEAVE, S.A. 

PEPPER PLACE, S.A. 

MARBE, S.A. 

ITALIAN TOWER, S.A. 

NINE ONE ONE , S.A. 

MONOPOLY, S.A. 

D.V. CORPORATION, S.A. 

MARLI, S.A. 

AMARANTO'S PLACE, S.A. 

WINNERS INVESTORS, S.A. 

PRODUCTOS TOLERIQUE, S.A. 

TIERRAS DE CHORRERA, S.A. 

PLAZA ITALIA, S.A. 

ADMINISTRADORA DE PLAZAS, S.A. 



CUNNY, S.A. 

PAPELERA MODERNA ,SA 

PRODUCTOS SONAEA'OS.SA 

SUPER TODO, S.A. 

TRANSPORTES DELNILO, S.A. 

DISTRIBUIDORA CAROLINA , S.A. 

BIENES RAICES CAMARENA S A 

BIENES RAICES BOCCATINI S A 

BIENES RAICES BARBARROSA S.A 

SUPER DORADO S.A 

RICAMAR PACKING CORPORATION 

ALMACEN NOVENTA YNUEVE (qq), S.A.- 

SUPERMERCADO NOVENTA Y NUEVE S.A. 

SUPER NOVENTA Y NUEVE (qq) S.A. 

ALQUILERES AJUSTABLES, S. A. 

ZOVI, SA 

INVERSIONES GROUPER.SA -.- 

INVERSIONES PLASTIGOL, S.A. 

INDUSTRIAS RICAMAR, S.A. 

BIENES RAICES RICARMAR, S.A. 

INVERSIONES RICAMAR, S.A. 

AGENCIAS RICAMAR, S.A. 

FARMAC A MEJOR SALUD, S. A. 

EMPRESAS MARTINELLI S.A. 

INVERSION LODI, SA -.- 

MESO, SA 



MOLINO TOLERIQUE, SA 

SUPER CENTRO JUAN DIAZ, SA -.- 

RESTAURANTE Y CAFETERIA CENTRAL, S.A. 

MATADERO DE SONA, S.A. -.- 

SUPER COLMAR, S.A. 

AZURRI BUSINESS, S.A. 

DISTRIBUIDORA COMAR SA 

OROSI, SA 

FARMAC A MEJOR SALUD, SA 

SUPER DEPOSITO, S. A. 

CARNES UNIVERSAL, S.A. 

IMPORTADORA SIGMA, S. A. 

SUPERMERCADO MONTE OSCURO, SA 

CARNES YVEGETALES DEL NILO, SA 

SIWA, SA 

MARINA SAN JUAN, S.A. 

EL GARZAL, S.A. 

IGAMAR, SA 

RICAMAR, S.A. 

CENTENARY RAINFOREST INDUSTRY, INC. 

DESARROLLO CMP S.A. 

JUBIAN TRADING INC. 

GRANOS UNIVERSALES, S.A. 

INMOBILLARA VALTEGA 2, S.A. 

SUPERBOTICANO. s, S.A. 

SUPERBOTICANO. 2, S.A. 

INMOBILAIRA VALTEGA S.A. 

AGENCIAS SIGMA, SA -.- 



FARMACIA MEJOR SALUD N.2, S.A. 

FUMIGADORA SUPER qq S A. -.- 

INDUSTRIAS HOGARTEX, S.A. 

PANADERIA Y DULCERIA LA SABROSITA NOVENTA Y NUEVE S. 

LAM HING & CO., S.A. 

CARNES DE CALIDONIA, S.A 

HUDSON SERVICES AND CONSULTING S.A. 

PANASAL, S.A. 

MARFI, S.A. 

CORMARSA, S.A. 

COTO, S.A. 

CENCAL, S.A. 

AGROCOMERCIAL VIMARFRA, S.A. 



Subscriptor 

CONDOMINIO EL FARO, S.A. 

PLAZA BRISAS DEL GOLF, S.A. 

CENTRO COMERCIAL PLAZA PACIFICA.S.A. 

GENERACION DEL CAMBIO.S.A. 

LEGEND ENTERPRISES,S.A. 

SIRIA HOLDINGS, S.A. 

INVERSIONES GREEN BAY, S.A. 

BECONA INVERSIONES, S. A. 

AUROMAR INVESTMENTS, S.A. 

INVERSIONES BARBARROSA S.A 

INVERSIONES BECODA, S.A. 

GREEN BAY FINANTIAL, S.A. 

JORDANIA INVESTMENTS, S.A. 

MAR MUERTO CORPORATION, S.A. 

PURRUNGA UNIDA.S.A. 

REALTY WORLD LOS ANDES, INC. 

PROMOTORA Y DESARROLLO LOS ANDES, S.A. 

RICAMAR FINANTIAL COMPANY, INC. 

RICHELIU INVESTMENT COMPANY, INC. 

INDUSTRIAS BASICAS, S.A. 

SILVER COAST REAL ESTATE, INC. 

AGROCARNICA INDUSTRIAL,S.A. 

DUNCAN LSD HOLDING INC. 



KIKE RACA, S.A. 

INMOBILIDRE LE PITA, INC. 

INMOBILIDRE RICHELIU, INC. 

R2MLC INMOBILIARIA, S.A. 

COPPER REAL ESTATE, INC. 

FERNISA, S.A. 

MARTIUSKA, S.A. 

VIGO REAL ESTATE, INC. 

GLAMOROUS PRINCESS, INC. 

NEW SUN INVESTMENT, INC. 

RED WINGS INC. 

ROTULOS MODERNOS INTERNACIONALES, S.A. 

ALTERNATIVE PULICITY, INC. 

CD.S.A. 

DILHEY INVESTMENT INC. 

SUPERMERCADOS qq, S.A. 



AGROINDUSTRIALES RICAMAR, S.A. 
DISTRIBUIDORA RICAMAR, S.A. 
INMOBILIARIA RICAMAR, S.A. 
CORPORACION DE SERIVCIOS qq, S.A. 
DISTRIBUIDORA PLASTIGOL, S.A. 
SOCIETE GRANDE VICTOIRE, S.A. 
R.M.P. INVESTMENT, INC. 



CROSSES LICHT, INC. 

STELLE IN VENEZIA, INC. 

TOILANDIA, S.A. 

SUPERMERCADO ALBROOK, S.A. 

LAZIO INMOBLIARIA S.A. 

UNITED AIR CONTRACTORS, INC. 

IMPORTADORA RICAMAR ZONA LIBRE S.A. 

HOSTERIA DEL BARU, S.A. 

LA PONDEROSA DEL VALLE, S.A. 

HOSTAL DE LA LAGUNA, S. A. 

MI TIENDA, S.A. 

RIVER & SAND INDUSTRY INC. 

PUNTA CARNERO RESORTS, INC. 

PLAYERO COUNTRY CLUB S.A. 

DESARROLLO FILIPO, S. A. 

HELIMAR, INC. 

AIR SHARK, INC. 



MEGA DEPOT, INC. 

CENTRO DE DIAGNOSTICO PLAZA PANAMA.S.A. 

RICAMAR LIMITED, INC. 

DOUBLE FUN ,S.A. 

LA RONDA REALTORS.S.A. 

RICARDO MARTINELLI BERROCAL INC 

CARNES NOVENTA Y NUEVE, S.A. 

PLAZA TOSCANA, S.A. 

COUNTRY HOUSE, S.A. 

FOUR SQUARES, S.A. 

TAKE & LEAVE, S.A. 

PEPPER PLACE, S.A. 

MARBE, S.A. 



FIRST PLACE, S.A. 
NINE ONE ONE , S.A. 
MONOPOLY, S.A. 
D.V. CORPORATION, S.A. 
MARLI, S.A. 



AMARANTO'S PLACE, S.A. 
WINNERS INVESTORS, S.A. 
PRODUCTOS TOLERIQUE, S.A. 
TIERRAS DE CHORRERA, S.A. 
PLAZA ITALIA, S.A. 
ADMINISTRADORA DE PLAZAS, S.A. 
CUNNY, S.A. 

PAPELERA MODERNA ,S.A. 
PRODUCTOS SONAEA'OS.S.A. 
FINANCIERA RICAMAR, S.A. 
SUPER TODO, S.A. 
TRANSPORTES DELNILO, S.A. 



PANAFENU, S.A. 

DEPOCENTRO, S.A. 

DISTRIBUIDORA CAROLINA , S.A. 

BIENES RAICES CAMARENA S A 

BIENES RAICES BOCCATINI S A 

BIENES RAICES BARBARROSA S.A 

BIENES RAICES CITADEL S.A 

RICAMAR PACKING CORPORATION 

ALMACEN NOVENTA YNUEVE Cqq), S.A.- 

SUPERMERCADO NOVENTA Y NUEVE S.A. 

SUPER NOVENTA Y NUEVE (qq) S.A. 

ALQUILERES AJUSTABLES, S. A. 

INVERSIONES GROUPER.S A -.- 

INDUSTRIAS RICAMAR, S.A. 

BIENES RAICES RICARMAR, S.A. 

INVERSIONES RICAMAR, S.A. 

AGENCLAS RICAMAR, S.A. 

TRANSPORTES RUBI ROJO, S. A. 

RESTAURANTE Y CAFETERIA CENTRAL, S.A. 

MATADERO DE SONA, S.A. -.- 

SUPER COLMAR, S.A. 

VILLAVICIOSA CORPORATION INC. 

PALPS DE LA FRONTERA CORPORATION INC. 

ARTURO SORIA, S.A. 



VENTURA RODRIGUEZ, S.A. 
PUERTA DE TOLEDO, S.A. 
FARMAC A MEJOR SALUD, S.A. 
BUENAS CARNES, S. A. 
IMPORTADORA SIGMA, S. A. 
CARNES YVEGETALES DEL NILO, SA 
GRANOS DEL NILO, S.A. 
AGENCAS SIGMA, S.A. -.- 
INDUSTRIAS HOGARTEX, S.A. 
AGENGIA DE SEGUROS SAN PABLO S.A. 
MARFI, SA 
CORMARSA, SA 
MARISCOS DEL NILO, SA -.- 



MARTA LINARES DE MARTINELLI 
Director 

AGROCARNICA INDUSTRAL.S.A. 

PER DIVENTARE VITTORA, INC. 

JEUNESSE ET EXPERIENCE, INC. 

R2MLC INMOBILARA, S.A. 

FERNISA, SA 

GLAMOROUS PRINCESS, INC. 

UNLIMITED FOUNTAIN INVESTMENT, INC. 

NEW SUN INVESTMENT, INC. 

OROSI, SA 

FARMACA MEJOR SALUD, S.A. 



BUENAS CARNES, S. A. 
SUPER DEPOSITO, S. A. 
RED WINGS INC. 
ALTERNATIVE PULICITY, INC. 



ASTREL SERVICES AND CONSULTING, S.A. 

CARNES UNIVERSAL, S.A. 

IMPORTADORA SIGMA, S. A. 

SUPERMERCADO MONTE OSCURO, S.A. 

CARNES YVEGETALES DEL NILO, S.A. 

GRANOS DEL NILO, S.A. 

SIWA, S.A. 

SUPERMERCADOS GAGO, S.A. 

INVERSIONES BALAGE, S.A. 

ERA, S.A. 

EMPRESAS GAGO.S.A. -.- 

GRUPO GAGO, S.A. -.- 

INMOBILIARIAGAGO, S.A. 

LIMAR INVESTMENT COMPANY, INC. 

PANIFICADORATRIGAL, S.A. 

IGAMAR, S.A. 

RICAMAR, S.A. 

ABIZCO CORPORATION, S.A. 

DISTRIBUIDORES UNIDOS S.A. -.- 

CENTENARY RAINFOREST INDUSTRY, INC. 

SUPER MERCADOS PANAMA, S.A. -.- 

LAGO, S.A. 

SUPER MERCADO BALBOA, S.A. 

SUPERCENTRO PANAMA, S.A. 

SUPERMERCADO EL ISTMO, S.A. -.- 

DILHEY INVESTMENT INC. 



SOCIETE GRANDE VICTOIRE, S.A. 

R.M.P. INVESTMENT, INC. 

CROSSES LICHT, INC. 

STELLE IN VENEZIA, INC. 

TOILANDIA, S.A. 

INMOBILIARIAMETEORITO, S.A. 

LAZIO INMOBLIARIA S.A. 

IMPORTADORA RICAMAR ZONA LIBRE S.A. 

HOSTERIA DEL BARU, S.A. 

LA PONDEROSA DEL VALLE, S.A. 

HOSTAL DE LA LAGUNA, S. A. 

HELIMAR, INC. 

AIR SHARK, INC. 

MEGA DEPOT, INC. 

RICAMAR LIMITED, INC. 



DERM ON ASSOCIATES S.A. 
DOUBLE FUN ,S.A. 



LA RONDA REALTORS.S.A. 

RICARDO MARTINELLI BERROCAL INC 

EARTH & SKY CORPORATION. 

CHIVIRI ENTERPRISE INC. 

PEGASUS ENTERPRISE INC. 

HOMELAND CORPORATION. 

GAGO EL CONQUISTADOR, S.A. 

ASES GAGO S.A. 

JUBIAN TRADING INC. 

CARNES NOVENTA Y NUEVE, S.A. 

DISTRIBUIDORA FARMA S.A. 



SUPER VEGETALES, S.A. 
TRANSPORTE ESMERALDA, S.A. 
PLAZA TOSCANA, S.A. 



BIENES DEL ATLANTICO S.A. 
COUNTRY HOUSE, S.A. 
FOUR SQUARES, S.A. 
TAKE & LEAVE, S.A. 
PEPPER PLACE, S.A. 
MARBE, S.A. 



ITALIAN TOWER, S.A. 
FIRST PLACE, S.A. 
MONOPOLY, S.A. 
MARLI, S.A. 

SUPERBOTICANO. Q, S.A. 
AMARANTO'S PLACE, S.A. 
TIERRAS DE CHORRERA, S.A. 
SUPERBOTICA NO. I, S.A. 
SUPERBOTICANO. 3, S.A. 
PLAZA ITALIA, S.A. 
ADMINISTRADORA DE PLAZAS, S.A. 
CUNNY, S.A. 

PROCESADORES UNIDOS, S. A. -.- 
PROYECTOS CHES, S.A. 
PAPELERA MODERNA ,S.A. 
PRODUCTOS SONAEA'OS.S.A. 
FINANCIERA RICAMAR, S.A. 
SUPER TODO, S.A. 



TRANSPORTES DELNILO, S.A. 

COMPAAHIA DE SERVICIOS DE SEGURIDAD, S.A. -.- 

CARNES GAGO S.A -.- 

INMOBILIARIA LAPHI S.A 

CARILUI, S.A. 

DISTRIBUIDORA CAROLINA , S.A. 

BIENES RAICES CAMARENA S,A, 

BIENES RAICES BOCCATINI S.A. 

INVERSIONES GALECIS S.A. 

BIENES RAICES BARBARROSA S.A 

SUPER DORADO S.A 

BIENES RAICES CITADEL S.A 

RICAMAR PACKING CORPORATION 

INMOBILIARIA CENTRO COMERCLAL PLAZA TOCUMEN S.A.- .- 

ALMACEN NOVENTA YNUEVE (qq), S.A.- 

SUPERMERCADO NOVENTA Y NUEVE S.A. 



SUPER NOVENTA Y NUEVE (qqI S.A. 
BREAKSTONE DEVELOPMENT CORP. -.- 
ALQUILERES AJUSTABLES, S. A. 
ZOVI, S.A. 

INVERSIONES GROUPER.S.A. -.- 
BIENES RAICES RICARMAR, S.A. 
INVERSIONES RICAMAR, S.A. 
AGENCIAS RICAMAR, S.A. 
FARMACIA MEJOR SALUD, S. A. 
AGENCIAS SIGMA, S.A. -.- 
FARMACIA MEJOR SALUD N.2, S.A. 



PANADERIA Y DULCERIA LA SABROSITA NOVENTA Y NUEVE S.A. 

EMPRESAS MARTINELLI S.A. 

INVERSION LODI, S.A. -.- 

SUPER HONG KONG, S.A. 

CARNES DE CALIDONIA, S.A 

HUDSON SERVICES AND CONSULTING S.A. 

MARFI, S.A. 



MARISCOS DEL NILO, S.A. -.- 

COTO, S.A. 

THE BLUE UNION INVESTMENT CO. S.A. 

MESO, S.A. 

CENCAL, S.A. 

IMPORTADORA RICAMAR, S.A. (IRISA) 

AGROCOMERCIAL VIMARFRA, S.A. 

INMOBILLARIA RAG 616 PANAMA, S.A. 

MOLINO TOLERIQUE, S.A. 

SUPER CENTRO JUAN DIAZ, S.A. -.- 

RESTAURANTE Y CAFETERIA CENTRAL, S.A. 

MATADERO DE SONA, S.A. -.- 

SUPER COLMAR, S.A. 

LA HUACA.S.A. 

PUERTO STYLE CORP. 



Subscriptor 

SILVER COAST REAL ESTATE, INC. 
AGROCARNICA INDUSTRIAL,S.A. 
PER DIVENTARE VITTORIA, INC. 
JEUNESSE ET EXPERIENCE, INC. 
R2MLC INMOBILIARIA, S.A. 
200Q REAL ESTATE, INC. 
FERNISA, S.A. 
MARTIUSKA, S.A. 
GLAMOROUS PRINCESS, INC. 



NEW SUN INVESTMENT, INC. 

RED WINGS INC. 

ASTREL SERVICES AND CONSULTING, S.A. 

LIMAR INVESTMENT COMPANY, INC. 

HOSTERIA DEL BARU, S.A. 

LA PONDEROSA DEL VALLE, S.A. 

HOSTAL DE LA LAGUNA, S. A. 

RICAMAR LIMITED, INC. 

DOUBLE FUN ,S.A. 

LA RONDA REALTORS.S.A. 

RICARDO MARTINELLI BERROCAL INC 

CARNES NOVENTA Y NUEVE, S.A. 

PLAZA TOSCANA, S.A. 

COUNTRY HOUSE, S.A. 

FOUR SQUARES, S.A. 

TAKE & LEAVE, S.A. 

PEPPER PLACE, S.A. 

MARBE, S.A. 



FIRST PLACE, S.A. 
NINE ONE ONE , S.A. 
MONOPOLY, S.A. 



D.V. CORPORATION, S.A. 
MARLI, S.A. 

PAPELERA MODERNA ,S.A. 
PRODUCTOS SONAEA'OS.S.A. 
FINANCIERA RICAMAR, S.A. 
SUPER TODO, S.A. 



TRANSPORTES DELNILO, S.A. 
INVERSIONES GALECIS S.A. 
INDUSTRIAS RICAMAR, S.A. 
BIENES RAICES RICARMAR, S.A. 
INVERSIONES RICAMAR, S.A. 
AGENCIAS RICAMAR, S.A. 
EMPRESAS MARTINELLI S.A. 
AGENGIA DE SEGUROS SAN PABLO S.A. 
THE PURPLE ONION INVESTMENT CO. S.A. 
LA HUACA.S.A. 



RICARDO MARTINELLI LINARES 
Director 

SIRIA HOLDINGS, S.A. 
BECONA INVERSIONES, S. A. 
AUROMAR INVESTMENTS, S.A. 



INVERSIONES BARBARROSA S.A 

GREEN BAY FINANTIAL, S.A. 

JORDANIA INVESTMENTS, S.A. 

MAR MUERTO CORPORATION, S.A. 

PURRUNGA UNIDA,S.A. 

BUENAVENTURA GROUP LTD, S.A. 

VILLAVICIOSA CORPORATION INC. 

PALPS DE LA FRONTERA CORPORATION INC. 

TIRSO DE MOLINO S.A. 

ARTURO SORIA, S.A. 

VENTURA RODRIGUEZ, S.A. 

PUERTA DE TOLEDO, S.A. 

AZURRI BUSINESS, S.A. 

EMPRESAS CASAMAR, S.A. 

CASAMAR FASES I Y II, S.A. 



Subscriptor 

• BUENAVENTURA GROUP LTD, S.A. 

• AZURRI BUSINESS, S.A. 

LUIS ENRIQUE MARTINELLI LINARES 
Director 

MANCHESTER CITY CORP.S.A. 
LIVERPOOL CITY CORP, S.A. 
GENERACION DEL CAMBIO.S.A. 



PANAMA RECYCLING COMPANY, S.A. 
SIRIA HOLDINGS, S.A. 
BECONA INVERSIONES, S. A. 
AUROMAR INVESTMENTS, S.A. 
INVERSIONES BARBARROSA S.A 
INVERSIONES BECODA, S.A. 
GREEN BAY FINANTIAL, S.A. 



JORDANIA INVESTMENTS, S.A. 

MAR MUERTO CORPORATION, S.A. 

PURRUNGA UNIDA.S.A. 

GRUPO FOMENTA,S.A. 

BLUME ASSOCIATION, INC. 

BOSQUES ARRECIFES Y CORALES DEL ATLANTICO, S.A. 

REALTY WORLD LOS ANDES, INC. 

RICAMAR FINANTLAL COMPANY, INC. 

RICHELIU INVESTMENT COMPANY, INC. 

BLUECHIP TECNOLOGIES, S.A. 

CASIOPEA PANAMA, S.A. 

HANDYMAN SOLUTIONS, S.A. 

CAROLINA REAL ESTATE, INC. 

INMOBILIDRE LE PITA, INC. 

MARTIUSKA, S.A. 

UNLIMITED FOUNTAIN INVESTMENT, INC. 

GOMAVEDIP, S.A. 

PUERTO STYLE CORP. 

BUENAVENTURA GROUP LTD, S.A. 

VILLAVICIOSA CORPORATION INC. 

PALPS DE LA FRONTERA CORPORATION INC. 

TIRSO DE MOLINO S.A. 



ARTURO SORIA, S.A. 
PUERTA DE TOLEDO, S.A. 
AZURRI BUSINESS, S.A. 
LIMAR BUSINESS.S.A. 



Suscriptor 

MANCHESTER CITY CORP.S.A. 
LIVERPOOL CITY CORP, S.A. 
GENERACION DEL CAMBIO.S.A. 
PANAMA RECYCLING COMPANY, S.A. 
SIRIA HOLDINGS, S.A. 
BECONA INVERSIONES, S. A. 



AUROMAR INVESTMENTS, S.A. 
INVERSIONES BARBARROSA S.A 
INVERSIONES BECODA, S.A. 
GREEN BAY FINANTIAL, S.A. 
JORDANIA INVESTMENTS, S.A. 
MAR MUERTO CORPORATION, S.A. 
RICAMAR FINANTIAL COMPANY, INC. 
RICHELIU INVESTMENT COMPANY, INC. 
BLUECHIP TECNOLOGIES, S.A. 
HANDYMAN SOLUTIONS, S.A. 
UNLIMITED FOUNTAIN INVESTMENT, INC. 
GOMAVEDIP, S.A. 
LA HUACA.S.A. 



PUERTO STYLE CORP. 

VILLAVICIOSA CORPORATION INC. 

PALPS DE LA FRONTERA CORPORATION INC. 

ARTURO SORIA, S.A. 



VENTURA RODRIGUEZ, S.A. 
PUERTA DE TOLEDO, S.A. 



• DESARROLLO ELTECAL, S.A. 

• AZURRI BUSINESS, S.A. 

CAROLINA MARTINELLI LINARES 
Director 

• VILLAVICIOSA CORPORATION INC. 

• PALPS DE LA FRONTERA CORPORATION INC. 

• TIRSO DE MOLINO S.A. 



• ARTURO SORIA, S.A. 

• VENTURA RODRIGUEZ, S.A. 

• PUERTA DE TOLEDO, S.A. 



GUIDO MARTINELLI 
Director 

HACIENDA FILIPINAS, S.A. 

INDUSTRIAS MONTEFIORE DE PANAMA, S. A. 

PLEXSYS DE PANAMA, S.A. 



ADMINTEL HOLDINGS INC. 
ALMANZORA INVESTMENTS, S. A. 
SEA PRIDE INC. 
ONDAS SONAENAS, S.A. 



Subscriptor 

ARROCERA SAN ISIDRO, S. A. 

INDUSTRIAS MONTEFIORE DE PANAMA, S. A. 

INMOBILIARIA SECOFISA, S.A. 

COROLAJAS , S.A. 

DICSA DE NICARAGUA.S.A. 

ANCON HOLDING PANAMA.S A. 

GRUPO ANCON, S.A. 

ENCINO S.A. 

GRUPO PANAMEAHO DE INVERSIONES, S.A. (GRUPASA) 

AVE SHIPPING CORP. 

GUIDO MARTINELLI, JR. 
Director 

CLUB ATLETICO VERAGUENSE, S.A. 

ADRIATIC FINANCIAL SERVICES, INC. 

ANCON HOLDING PANAMA.S A. 

INMOBILIARIA CUVIBORA, S.A. 

MARTINELLI BANCSHARES INC. 

KAWABUNGAS CORP. 

FINANCIERA INDUSTRIAL COMERCIAL S.A 

ENCINO S.A. 

COMPANIA MINERA TABASARA S.A. 

H + P MANAGEMENT CORPORATION. 



TANKERSHIPS CORPORATION 

CRUDECARRIERS CHARTERING CORPORATION 

YODEL TRADING CORP. 

ANONIMA TOSCANA PI INVERZIONE, S.A. 

BACK BAY HOLDINGS CORP. 

GRUPO ANCON, S.A. 



Subscriptor 

ADMINISTRADORA ANCON, S.A. -.- 

PANAFINANZAS.S .A. 

DRILSYST S.A. 

PRODUCT TRANSPORT CORPORATION 

ISLA MARITIME CARRIERS CORP. 

ANONIMA TOSCANA PI INVESTIMENTO.S.A 

ANONIMA TOSCANA PI INVERZIONE, S.A. 

ALEXANPER H. (EL SALVAPOR) S.A. 

INMOBILIARIACUVIBORA, S.A. 

LEASING CUSCATLAN S.A. 

MARTINELLI BANCSHARES INC. 

FACTORING CUSCATLAN S.A. 

PANAHOLPING GROUP, S.A. 

KAWABUNGAS CORP. 

HAVKATT CORP 

CORPORACION POPULAR PE INVERSIONES, S.A. 

VALORES CUSCATLAN PANAMA, S.A.(ESPAAIOL) O CUSCATLAN SECURITIES PANAMA INC. 

(INGLES') 

THE FACTORY PROPUCTIONS INC. 

INTERNATIONAL GLOBAL GROUP INC. 

ROYAL MEPICS, S.A. 

HAVTROLL CORP 

JESUEMMA ENTREPRISES S.A. 

RENE FRANCISCO MARTINELLI CORRO 
Director 

• PECOESTILE INTERNACIONAL S.A. 



JUAN CARLOS VARELA RODRIGUEZ 



Director 

AGROGANAPERA RIO CAIMITO S.A. 
INTENSE REALTY CORP. 
FASAP REALTY INC. 



VARELA OIL COMPANY (VAROCO) 

VARELA CHEMICAL COMPANY INC. 

VARELA OVERSEAS CORPORATION. 

L.J. VARELA & ASOCIAPOS, S.A. 

SEGUROS FASAP S.A. 

INTERCAMBIOS INTERNACIONALES, S.A. (INTERNATIONAL INTERCHANGES INC.) 

ASESORIA Y APMINISTRACION PROFESIONAL S.A. 

PREMIUM WINE ANP SPIRITS , INC 

CONCH HOLPINGS CORP. 

CORPORACION LAS VILLAS, S.A. 

RAPEKA, S.A. 

AGROGANAPERA PEL OESTE S.A. 

INTENSE, S.A. 



SURAMERICANA COMERCIAL INTERNACIONAL S.A 

COMERCIALIZAPORA UNIVERSO PE PANAMA S.A. 

PROMOCIONES EMPRESARIALES PANAMENAS, S.A.(PROEMPA,S.A.) 



NICOLE SPACIOS, S.A. 

PUNTA BARCO REALTY INC. 

INMOBILIARIA CORAL WAY, S.A. 

FARALLON REALTY INC. 

GRUPO MIX HOLDING INC. 

VARELA INVESTMENTS, INC. 

LUIS J. VARELA E HIJOS, S.A. 

SISTEMA RADIAL METROPOLITANO S.A. 

RADIO INFORMACION, S.A. 

AGROGANADERA RIO CAIMITO S.A. 

INTENSE REALTY CORP. 



FASAD REALTY INC. 

VARELA OIL COMPANY (VAROCO) 

VARELA CHEMICAL COMPANY INC. 

VARELA OVERSEAS CORPORATION. 

L.J. VARELA & ASOCIADOS, S.A. 

SEGUROS FASAD S.A. 

INTERCAMBIOS INTERNACIONALES, S.A. (INTERNATIONAL INTERCHANGES INC.) 

L.J. VARELA & ASOCIADOS, S.A. 

LLANTAS Y FERRETERIA fFERROLLANTAS), S. A. 

PREMIUM WINE AND SPIRITS , INC 

Subscriptor 

• L.J. VARELA & ASOCIADOS, S.A. 

• LLANTAS Y FERRETERIA (FERROLLANTAS), S. A. 

• INTENSE, S.A. 

• PROMOCIONES EMPRESARIALES PANAMENAS, S.A.fPROEMPA.S.A.) 

LORENA CASTILLO de VARELA 
Director 

• PUNTA BARCO REALTY INC. 

• FARALLON REALTY INC. 

• GRUPO MIX HOLDING INC. 

• YZ TRADING COMPANY.S.A. 

• INTENSE, S.A. 

• SISTEMA RADIAL METROPOLITANO S.A. 

Subscriptor 

• YZ TRADING COMPANY,S.A. 



• INTENSE, S.A. 



ALBERTO VALLARINO CLEMENT 

Director 

DOLPHY BUSINESS INC. 

PARVAL INVESTMENTS, S.A. 

ISTMO ASSETS, S.A. 

GRUPO BANISTMO, S.A. 

MEDIOS DE PAGOS DEL ISTMO S.A. 

INMOBILIARIA SANTA MARTA S.A. 

DOLFHY MANAGEMENT INC 

BANCO DE LATINOAMERICA, S.A. -.- 

MULTI TENENCIA E INVERSIONES, S.A. 



INVERSIONES ALES, S.A. 

BIENES IDEAL, S.A. 

VENDOMATICA, S.A. -.- 

INMOBILIARIAMASAL, S.A. 

MAHELI, S.A. 

PRIMER BANCO DE AHORROS, S.A. PRIBANCO. 

COMPANIA PANAMRICANA DE ORANGE CRUSH, S.A. EN ESPANOL Y PAN AMERICAN 

ORANGE CRUSH COMPANY, INC . EN INGLES. 

BANCO MERCANTIL DEL ISTMO, S. A. -.- 

DOLPHY RESORTS INC. 

ROYAL PRINCESS INVESTMENT INC. 

PLATINUM HILL INVESTMENT INC. 

BANISTMO PROPERTIES, INC. 

TENEDORA DE ARRENDAMIENTOS, S. A. (TASA1 

IDEAL BRANDS, INC. 

FRANQUICIAS SUPERIOR, S.A. 

CONSOLIDATED FRUIT CORPORATION 

CEDAR PINE INC 

GRUPO ALIMENTICIO IDEAL, S.A. 

MANDICAX, S.A. 

THE BRISTOL HOTEL, S.A. 

INVERLAT CAPITAL BROKERS, INC. 

GAMARZAK S.A. 

GRUPO VERDEAZUL, S.A. 

CORPORACION TURISTICA DEL PACIFICO, S.A. 

BUENAVENTURA DEVELOPMENT CORPORATION. 

LICORES NACIONALES, S.A. 

BIENES RAICES RIOTINTO S.A. 

REFRESCOS NACIONALES S.A. 

DESARROLLO LA CASTELLANA, S.A. 

INMOBILIARIA DE AMERICA LATINA, S.A. 

CAPITALES NACIONALES, S.A. -.- 

INMOBILIARIA CHIRICHUSH, S.A. 

EMBOTELLADORA ISTMENA, S.A. .- 

INMOBILIARIA MAHELI, S.A. 

INVERSIONES CLEVAL, S.A. 

INVERSIONES MBBV, S.A. 



INVERSIONES CABV, S.A. 
PANAMA LOGISTICS GROUP CORP. 
INMOBILIARIA SANTA INES S.A. 
INMOBILIARIA SANTA CECILIA S.A. 
DESARROLLO TURISTICO BUENAVENTURA, S.A. 

Subscriptor 

• DOLPHY RESORTS INC. 

• LATIN RIM INC. 

DEMETRIO PAPADIMITRIU 

Director 

• MARATHON, S.A. .-.- 

• EL ESPARTANO, S.A. 



• MAR EGEO, SA. 



SEA DELI PANAMA, S.A. (SEA DELI) 

DELI FISH PANAMA, S.A. 

MOTONAVE ALEJANDRIA, S.A. 

MOTONAVE ULISES s, S.A. -.- 

DIAPETRA, S.A. 

COMPANIA UNICORNIO, S.A. 

COMPANIA BYZANTIO, S.A. 

COMPANIA IKAROS, S.A. 

COMPANIA ZETA, S.A. 

COMPANIA ORPHEO, S.A. 

COMPANIA PESCA, S.A. 

PRODUCTOS MARINOS, S.A. -.- 

ADMINISTRACION MARITIMA, S.A. -.- 

KEELEN COMUNICATIONS LATIN AMERICA, INC. 

COMPANIA GRAN CHIRIQUI XI, S.A. 

NELE KANTULE LS.A. 

INMOBILIARIA ANAMAR.S.A. 

GIRTON SHIPPING S.A. 

DON ARTURO, S.A. 

ESCUDO DE VERAGUAS S.A. 

DON NACHO, S.A. 



PUNTA BURICA, S.A. 

DON CHARLIE S.A. 

USTUPO S.A. 

CHIRIQUI GRANDE S.A. 

CAVAN MARITIME S.A. 

MARION SHIPPING S.A. 

CORAL ISLANDS S.A. 

ZORBA S.A. 

INVERSIONES R. HOOD, S.A. 

SEA MAR S.A. 

PASCO HOLDING CORP. 

ALCRON BUSINESS CORP. -.- 

SEA DELI PANAMA, S.A. (SEA DELI) 

SEA SHELL NAVIGATION S.A. 

VICMA MARITIME INC. 

MOTONAVE SECATIVA S.A. 



DEMETRIO PAPADIMITRIU B. 
Director 

• LA PLATEA, S.A. 

Subscriptor 

• LA PLATEA, S.A. 



MARIA BAGATELAS DE PAPADIMITRIU 
Director 

LA PLATEA, S.A. 

SITNAMAYA HOLDING, INC. 

LA LLAVE DORADA, S.A. 

MARATHON, S.A. .-.- 

EL ESPARTANO, S.A. 

MAR EGEO, S.A. 

MOTONAVE ALEJANDRIA, S.A. 



MOTONAVE ULISES 5, S.A. -.- 

DIAPA, S. A. 

DIAPETRA, S.A. 

COMPANIA UNICORNIO, S.A. 

COMPANIA BYZANTIO, S.A. 

COMPANIA IKAROS, S.A. 

COMPANIA ZETA, S.A. 

COMPANIA ORPHEO, S.A. 

COMPANIA PESCA, S.A. 

PESCADORES NACIONALES, S.A. -.- 

PRODUCTOS MARINOS, S.A. -.- 

ADMINISTRACION MARITIMA, S.A. -.- 

COMPANIA PESQUERA DEL PACIFICO, S.A. 

COMPANIA PESQUERA PANAGRE, S.A. 

COMPANIA GRAN CHIRIQUI XI, S.A. 

FINCH INVESTMENTS, INC. 

NELE KANTULE I.S.A. 

DOVEY MARINE S.A. 

INVERSIONES R. HOOD, S.A. 

SEA MAR S.A. 

SEA DELI PANAMA, S.A. (SEA DELI) 

SEA SHELL NAVIGATION S.A. 

MOTONAVE SECATIVA S.A. 

GRUPO DE EMPRSAS PAPADIMITRIU, S.A. 

GRUPO DP CHIRIQUI, S.A. 

ALMACENADORACOMERCIAL, S.A. (ALCOMSA) 

INMOBILIARIAANAMAR.S.A. 

DON ARTURO, S.A. 



ESCUDO DE VERAGUAS S.A. 

DON NACHO, S.A. 

PUNTA BURICA, S.A. 

DON CHARLIE S.A. 

USTUPO S.A. 

CHIRIQUI GRANDE S.A. 

CORAL ISLANDS S.A. 

ZORBA S.A. 

PASCO HOLDING CORP. 

ALCRON BUSINESS CORP. -.- 

VICMA MARITIME INC. 

GIRTON SHIPPING S.A. 

MARION SHIPPING S.A. 

COMPANIA PESQUERA DEL CARIBE, S.A. -.- 

COMPANIA CHIRICANA DE PESCA, S.A. 

CAMARONES DE PANAMA, S.A. 

CONSORCIO INDUSTRIAL VACAMONTE, S. A. (CONIVA) 



Subscriptor 

LA PLATEA, S.A. 

CORPORACION LYBY, S.A. 

COMPANIA PESQUERA DEL PACIFICO, S.A. 

COMPANIA PESQUERA PANAGRE, S.A. 

DELI FISH PANAMA, S.A. 

ASTILLEROS CHIRIQUI S.A. 

NELE KANTULE I.S.A. 



• SEA DELI PANAMA, S.A. (SEA DELI) 

• GRUPO DE EMPRSAS PAPADIMITRIU, S.A. 

• GRUPO DP CHIRIQUI, S.A. 

• ASTILLEROS CHIRIQUI S.A. 

FELICIA DUSHKA EFTIGIA PAPADIMITRIU B. 
Director 

• PROPERTIES AND RENTALS S.A. (PRORENT) 

• INMOBILIARIA ANAMAR.S.A. 



SALOMON SHAMAH ZUCHIN 

Director 

MANGO PRODUCTION S.S.A. 

FINAL INNOVATION NETWORK, INC. 

FINAL INTERACTIVE NETWORK, INC. 

CD SYSTEMS, CORPORATION 

ROCK CASTLE OVERSEAS INC. 

DARILO, CORP. 

SALO & ALBERTO, S.A. (SALSA) 

JOBO PRODUCTION'S, S.A. 

LA COLOMBIANITA-PANAMEAHITA,S A. 

OASIS PRODUCTIONS.S-A. 

OCEANO S.A. 

MARCAT, S.A. 

INSOMNIO, CORPORATION. 

INSOMNIO, CORPORATION 

GOODPLANES.COM, INC. 

NOSOTROS SERVIMOS, S.A. 

Subscriptor 

LAGUNA PARTNERS, INC. 

INSOMNIO, CORPORATION. 

RAINER & LAURA MARCUS.S.A. 

MORTON INTERNATIONAL INVESTMENT & PRIVATE BANKING, S.A. 

INSOMNIO, CORPORATION 

ROCK CASTLE OVERSEAS INC. 

SALO & ALBERTO, S.A. (SALSA) 

LAYOTI, S.A. 

TILAYO S.A. 



OCEANO S.A. 



PANAMA PATRIMONIAL CORP. 
FINAL INTERACTIVE NETWORK, INC. 
TEAK COMPANY CORP. 
PANAMA PATRIMONIAL CORP. 



SARITA SHAMAH (4) SALOMON SHAMAH 
Director 

• INVERSIONES PLAZA CINCO, S.A. (INVERPLAZA, S.A.) 



ALBERTO ISAAC SHAMAH ZUCHIN 
Director 

LAGUNA PARTNERS, INC. 

DARILO, CORP. 

SALO & ALBERTO, S.A. (SALSA) 

GOODPLANES.COM, INC. 

LAYOTI, S.A. 

ROYAL CARGO, S.A 

INTERNATIONAL FINANTIAL CONSUTANTS (IFCO) 

NOSOTROS SERVIMOS, S.A. 

Subscriptor 

• LAGUNA PARTNERS, INC. 

• SALO & ALBERTO, S.A. (SALSA) 

• GOODPLANES.COM, INC. 

• PANAMA PATRIMONIAL CORP. 

• DARILO, CORP. 

LEONOR DE SHAMAH 
Director 

• INVERSIONES PLAZA CINCO, S.A. (INVERPLAZA, S.A.) 

• INTERNATIONAL FINANTIAL CONSUTANTS (IFCO) 

IDA LEONOR DE SHAMAH 
Director 

• ROCK CASTLE OVERSEAS INC. 

D7ETTE MASCHKOWSKT DE SHAMAH 
Director 

DARILO, CORP. 

SALO & ALBERTO, S.A. (SALSA) 

GOODPLANES.COM, INC. 

COMERCIALIZADORA DEL CANAL S.A. 

TACOS Y TORTAS MARBELLA S.A. 

TACOSYTORTAS, S.A. 

LA COLOMBIANITA-PANAMEAHITA.S A. 

Subscriptor 

• DARILO, CORP. 



• GOODPLANES.COM, INC. 

• COMERCIALIZADORA DEL CANAL S.A. 

• LA COLOMBIANITA-PANAMENITA.S A. 

DULCIDIO DE LA GUARDIA 

Director 

GORGONA DEVELOPMENT GROUP INC 

ONE TIME PROPERTIES CORP. 

EMPRESA VENDEDORA DE PALETAS S.A. (EVEPA) 

RAIDER HOLDINGS CORP. 

BENZIGER INC. 

PARINGA TRADING S.A. 

TERRANOVA REALTY, S.A. 

INMOBILLARIA ISLA GRANDE, S. A. (IGR) 



BIENES RAICES ISLA GRANDE, S.A. (BRISA) 

BAJOS DE LA LOMA, S.A. 

BANISTMO BROKERS INC 

ALQUILERES GOVIMAR, S.A. 

BRIGHT EXECUTIVE SEARCH DE PANAMA, S.A. 

HELADOS LA ITALIANA, S.A. 

INVERSIONES MARCASA, S.A. 

DOMINIC DEVELOPMENT, INC. 

INVERSIONES GUARVIGO, S. A. 



WESTERN EXCELLENCE S.A. 
PROYECCIONES TECNICAS, S. A. 



JORGE DE LA GUARDIA 
Director 

EMPRESA VENDEDORA DE PALETAS S.A. (EVEPA) 

JORGE'S, S. A. 

INMOBILIARIA SAN ANTONIO, S.A. 

INVERTERRA, S.A. 

INMOBILIARIA ISLA GRANDE, S. A. (IGR) 

BIENES RAICES ISLA GRANDE, S.A. (BRISA) 

COSTAL PROPERTIES INC. 

IMPOR-VENTAS NACIONALES S.A. 

RENT A PHONE, S.A. 

CELUMOVIL S.A. 

BISCON COMPANIA.S.A. 

BAMBUCRETE CONSTRUCTION, S.A. 

EDIFICIO DOLLAR, S.A. 

BIENES RAICES E INVERSIONES TOM S.A. 

SUALMACEN, S.A. 

CASA CENTRO, S.A. 

DANNY'S INTERNACIONAL, S.A. 



EDIFICIO PARQUE URRACA, S.A. 
EDUCARAICES, S.A. -.- 
JARDINES DE PETUNIA, S.A. 
ALQUILERES GOVIMAR, S.A. 

FRANK GEORGE DE LIMA GERCICH 

Director 

AD VALOREM CONSUASOR, S.A. 

MEGA PARTS S.A. 

MEGA SERVICIOS AUTOMOTRICES.S.A. 

MEGA SHOP S.A. 

FAMIDEL HOLDING COMPANY, S.A. 

PRO.BODY S.A. 

MULTI SOLUCIONES EMPRESARIALES, S.A. 

SERVICIOS DE ASESORIA COMERCIAL, S.A. 

PRO.BODY S.A. 

NORA VARGAS DE DE LIMA 
Director 

• SERVICIOS DE ASESORIA COMERCIAL, S.A. 

Subscriptor 



SERVICIOS DE ASESORIA COMERCIAL, S.A. 



RICARDO QUIJANO JIMENEZ 



Director 

CABOTAJE DARIENITA, S.A. -.- 

LES CHAMPS INTERNATIONAL CORPORATION" 

EMPACADORA ALIMENTICIA, S.A.EN ESPANOL Y EN INGLES EMPAK FOOD, S.A. 

CONSORCIO INDUSTRIAL VACAMONTE, S. A. (CONIVAI 

FOOD DELIGHT, S.A. 

APACRIMARI, S.A. 



VICARIUS INTERNATIONAL INC. 

ADMINISTRACION Y MANTENIMIENTO S.A. 

RICA MARITIME S.A. 

FELO NAVIERA, S.A. 

TEIJEIRO NAVIERA, S.A. 

AKUC, S.A. 

AMATIN, S.A. 

MIRABAL, S.A. 

MARISCO ESCORPION S.A.- -.- 

ROKEL, S.A. 

MARIA CRISTINA AROSEMENA DE QUIJANO 
Director 

WELLESLY TRADING S.A. 

MARMAP ENTERPRISES INC. 

CHICHI, S.A. 

CABOTAJE DARIENITA, S.A. -.- 

LES CHAMPS INTERNATIONAL CORPORATION" 

EMPACADORA ALIMENTICIA, S.A.EN ESPANOL Y EN INGLES EMPAK FOOD, S.A. 

FOOD DELIGHT, S.A. 



APACRIMARI, S.A. 

ADMINISTRACION Y MANTENIMIENTO S.A. 

RICA MARITIME S.A. 

KELMAR S.A. 



FELO NAVIERA, S.A. 

TEIJEIRO NAVIERA, S.A. 

AKUC, S.A. 

AMATIN, S.A. 

MIRABAL, S.A. 

MARISCO ESCORPION S.A.- -.- 

ROKEL, S.A. 

RICARDO QUIJANO AROSEMENA 
Director 

AIRE TECHNOLOGIES,S.A. 

CABOTAJE DARIENITA, S.A. -.- 

LES CHAMPS INTERNATIONAL CORPORATION" 

EMPACADORA ALIMENTICIA, S.A.EN ESPANOL Y EN INGLES EMPAK FOOD, S.A. 

GENERAL DE DISTRIBUCION, S.A. 

FOOD DELIGHT, S.A. 

APACRIMARI, S.A. 

ADMINISTRACION Y MANTENIMIENTO S.A. 



RICA MARITIME S.A. 
FELO NAVIERA, S.A. 
TEIJEIRO NAVIERA, S.A. 
AKUC, S.A. 
AMATIN, S.A. 
MIRABAL, S.A. 

MARISCO ESCORPION S.A.- -.- 
ROKEL, S.A. 



Subscriptor 

• GENERAL DE DISTRIBUCION, S.A. 

• PANAMA TRAVELLERS INTERNATIONALJNC. 

CRISTINA QUIJANO AROSEMENA 
Director 

• WELLESLY TRADING S.A. 



JORGE RICARDO FABREGA SOSA 

Director 

CORPORACION BAHIA AZUL 
ALPHA OVERSEAS TRADING CORP. 
IVARAN TRADING CORPORATION 
CORPORACION INTERNACIONAL ATLANTIDA, S.A. 
SOCIEDAD DE INVERSIONES RIALTO, S.A. .- 
MERCURY BUSINESS CORPORATION 
INVERSIONES MONTANA, S.A. 
INVERSIONES ALBATROS S.A. 
RIO BRAVO INVESTMENT, INC. 
RARE IMPORT-EXPORT S.A. 

EMPRESA DE CONSTRUCCIONES E INVERSIONES ALBATROS, S. A. 
ROYAL BUSINESS AND INVESTMENT CORPORATION 
SAN DIEGO REALTY INC. 
MADERAS INTERNACIONALES S.A. 
MASTER INTERNATIONAL TRADING COMPANY S.A. 
COMPANIA DE INCERSIONES FLO RES., S.A. 
SOCIETE D'ASSAMBLAGE EN AMERIQUE DU SUP, S.A. 
RIO TUIRA INVESTMENT INC. 
TRANS GLOBE TRADERS, INC. 
EL CONDOR INVESTMENT CORPORATION- 
HERCULES TRADING CORPORATION. 
ALOHA INVESTMENT CORPORATION. 
INVERSIONES MIMISIN, S.A. 
COMERCIAL SAN LORENZO, S.A. 
APUDETRA, S.A. 
SAN FELIX DEVELOPMENT INC. 
LAJAS INTERNATIONAL INC. 



ROYAL INTERNATIONAL SALES AND SERVICES INC. 
ROYAL WORLD METROPOLITAN INC. 
LEATHER WORLD INTERNATIONAL, S.A. 
ROYAL SHIPPING SERVICE CORPORATION 
ANPE, C.A. 



ROYAL WORLD INVESTMENT CORPORATION 

PASQUALINI, S.A. 

SOCIEDAD LATINOAMERICANA DE REPRODUCCION FONOGRAFICA, S.A. 

THOR INCORPORATED (THOR INC.) 

BRUEL INTERNATIONAL, S.A. 

LATIN EXPO, S.A. 

MARINE ELECTRIC INTERNATIONAL, S.A. - CIA. ELECTRICA MARINA INTERNACIONAL, S.A. 

MARINE ELECTRIC COMPANY, S.A. - COMPANIA ELECTRICA MARINA, S.A. 

CALI TRADER CORP. 

SEABOAR TRADER CORP. 

NOVA AMERICA CORP. 

KROLL TRADER INC. 

FENTON TRADER INC. 

PISO 18, S.A. 

AFFTON INC. 

KAYTON CORP. 

ASKA TRADING CORP. 

BONNER TRADER INC. 

FAIRY INC. 

BAKER INC. 

NORFOLK FINANCE INTERNATIONAL CORP. 

UNITED BUSINESS INTERNATIONAL, S.A. 

STANZA CORP. 



WOBURN CORP. 

OKALACORP. 

FUNSTON TRADE, S.A. 

COLEMAN TRADE, S.A. 

EATON TRADE CORP. 

PINTER TELEVISION, INC. 

TRANS-BUSINESS INTERNATIONAL INC. 

MARMOLES INTERNACIONALES, S.A. 

MATERIALES DE CONSTRUCCION PANAMENOS, S.A.(MACOPA, S.A.) 

FREJ TRADING INC. 

CONSULTING MANAGEMENT INTERNATIONAL 

DELTA REAL STATE CORP. 

ROYAL CAVALIER .INC. 

MULTI-ROYAL, S.A. 

TROPICAL REAL STATE INC. 

ATALAYA, IMPORTADORES Y EXPORTADORES, S.A. 

ROYAL TROPICAL INC. 

PERLA DORADA, S. A. 

INVESTMENT AND INSURANCE CORP. 

EURO GROUP INC. 



GOLETAS DEL MAR, S.A. 

CLOVER TRADE CORP. 

TRADING AND FISHING CO. 

PROPIEDADES PANAMA, S.A. 

HIPOTECAS PANAMA, S.A. 

SYLJA, S.A. 

ECO INTERNATIONAL INC. -.- 

DALE TRADE CORP. 

COMPANIA DE INVERSIONES ALSAMOFEDA, S.A. 

CARIBE HIPOTECAS DE PANAMA, S.A. 

PROPIEDADES OCEANO DE PANAMA S.A. 



TRANSOCEANIC CONTINENTAL, S.A. 

TRANS-PACIFIC OVERSEAS, S.A. 

VIVEN S.A. 

EL CONQUISTADOR TRADING CORPORATION S.A. 

INTERNATIONAL BROKERS OVERSEAS INC. 

WORLD ATLANTIC INVESTMENT CORP. 

SHIP BROKERS DEVELOPMENT INC. 

ENGINEERING & CONSULTING INT'L. CORPORATION. 

ARAWAK INTERNATIONAL INC. 



CAPITOL TRADING CORPORATION 

TRADERS INTERNATIONAL CORPORATION, S.A. 

SOCIEDAD COMERCLAL SANTA FE S.A. 



Subscriptor 

FAVELAR.S.A. 

INMOBILLARLACHORRERANA. S.A. 
ALOHA INVESTMENT CORPORATION. 
INVERSIONES MIMISIN, S.A. 
REISAINTERAMERICANA, S.A. 



INVERSIONES ARENA-MAR, S.A. 



PUNLI, S.A. 

IMPORTADORA Y EXPORTADORA CONDOR, S.A. (IMECSA) 
WALDIE, S.A. 
CREME, S.A. 

GLOBAL RESORT PANAMA, INC. 
MENIS, S.A. 

MUNDO OCEANICO, S.A. 
PLATINUM, S.A. 
MADIERA, S.A. 
PASSION, S.A. -.- 
REFRAIN, S.A. 
DAFFODIL, S.A. 
DULCET, S.A. -.- 
COCONUT, S.A. 
CO. TEX.PA., S.A. 

AMERICAN FIRST FINANCIAL CORPORATION- 
UNION ARGENTINO-PANAMERICANO DE COMERCIO, S.A. 
FINANCIERA GARVI, S.A.( GARVISA) -.- 



JOSE DOMINGO ARIAS 

Director 

LAND SERVICES.S.A. 

INTIMAMODA, S.A. 

BOUTIQUE MALIBU, S.A. 

INDUSTRIAS MODERNAS, S.A. -.- 

IMPORTADORA CAPRICE, S.A. 

CONSULTORES, SUMINISTROS Y CONSTRUCCIONES, S.A. 

DISTRIBUIDORA CENTRO Y SUR AMERICA, S.A. 

INVERSIONES M. ARIAS, S.A. 

ASSOCIATED MARITIME CONSULTANTS, S.A. 

CORPORACION NACIONAL DE VALORES, S.A. 



• APORTEX, S.A. 

• GONZALEZ, ARIAS Y MORENO, S.A. 



JOSE RAUL MULINO QUINTERO 



Director 

BAJIO INVEST CORP. 
FMM TRUST S.A. 



PANAMERICAN INVESTORS INC. 

PANAMA GLOBAL TRANSPARK DEVELOPMENT CORP. (GTP-PANAMA) 

DESARROLLO INTEROCEANICO DE PANAMA, S.A. EN ESPAAIOL Y PANAMA INTEROCEANIC 

DEVELOPMENT CORP. EN INGL ES 

INVERSIONES MC, S.A. 

FBM CORP. 

FAMCO INVESTMENTS, S.A. 

ALLEANZAMAR, S.A. 

THREE M MARINE, S.A. 

LATINVEST TRADING, S. A. 

CONSTRUCTORA VIA PORRAS, S.A. (CONVIP S.A) 

A.H.A. & ASSOCIATES, S.A. 

PRO CAR DESIGN, INC. -.- 

DESARROLLO DE ANTON, S.A. (DESAN, S.A.) 

RYNDAL ASSOCIATES, INC. 

ENSECO, S.A. 

GOLDEN PACIFIC INVESTMENT, INC. 

COMPANIA IMPORTADORA Y EXPORTADORA HISPANO AMERICANA, S.A. 

VULCAN INTERNATIONAL COMPANY S.A. 



SOCIEDAD DE COMERCIO Y DESARROLLO INMOBILIARIO, S.A. (SOCODINSA). 

CYBILL MARKETTING, INC. 

CROSS WATER HOLDING INC. 

BRAINTREE INVESTMENT, S.A. 

PENNFIELD CONSOLIDATED INVESTMENT CORPORATION 

Subscriptor 

FOL FINANCE, S.A. 

HOLLANDALE FINANCE, S.A. 

PANAMA GLOBAL TRANSPARK DEVELOPMENT CORP. (GTP-PANAMA) 

COREA PERU SOCIEDAD DE ARMADORES, S.A. (COPESA) 

BRITTEN INDUSTRIAL, S.A. 

FEC INVESTMENT CORP 

USTRADA SUPPLIES LIMITED INC. -.- 

BENJAMIN GOLDEN CORPORATION. 

MCI INTERNATIONAL MANAGEMENT AND CONSULTING INC. 

GARNET CONTAINERS INC -.- 

ZURICH TRADING AND DEVELOPMENT CORP 

EMERALD HIGHWAY INCORPORATED 

RICARDO LINES S.A 

MARBLE HIGHWAY INCORPORATED 

SUNNY GAS TRANSPORTATION, S.A. 

KISSHO SHIPPING S.A. 



MAHOGANY MARITIME S.A. 

TUK MARITIME S.A. 

BAMBOO MARITIME S.A.., 

APRICOT MARINE S.A. 

CEDAR MARITIME S.A. 

ROSEWOOD MARITIME, S.A. 

REDWOOD MARITIME S.A. 

VALAIS SECURITIES AND TRADING CORP. 

DIANA METAL CENTER, INC. 

SUPER MARINE CO., S.A. 

LA LONJA DE PANAMA S.A 

RABI ZAG S.A 

TOSCANELLI INTERNATIONAL CORPORATION 

AL BURAK BLOODSTOCK LTD INC. 

SOCIEDAD DE COMERCIO Y DESARROLLO INMOBILIARIO, S.A. (SOCODINSA). 

MARICEL COHEN DE MULINO 
Director 

• INVERSIONES MC. S.A. 

• SOMELMAR, S.A. 

• LEGALPROM CORPORATION, S.A. 

• FAMCO INVESTMENTS, S.A. 

• MELSOMARI, S.A. -.- 

• CROSS WATER HOLDING INC. 

Subscriptor 

• SOMELMAR, S.A. 



JOSE RAUL MULINO COHEN 
Director 

• CROSS WATER HOLDING INC. 



MARIA FABREGA SANCHEZ 



Director 

LITCHFIELD FUND INC 
JORGAN FUND INC. 



REGIONAL INTERNACIONAL FUND INC. 

NAISER FUND INC. 

VENTOR FUNG INC. 

BRUYN HOLDINGS FUND, INC. 

MADDEN ENTERPRISES FUND.INC. 

AVEDA INVESTMENTS FUND INC. 

SOUTHWAY HOLDINGS FUND INC. 

PRS SPECIAL OPPORTUNITIES FUND INC. 

ROWLAND FUND INC. 

VILLAGE CAY FUND INC. 

MCLISH FUND INC. 

WESBAR FUND INC. 



RENSSELAER FUND INC. 

ALTERNATIVE ASSETS INC. 

PSAUTO PANAMA S.A. 

RM SOLUCIONES MOVILES, S.A. 

GESTORIA LEGAL INTERNACIONAL, S.A. 



BBE GROUP CORP. 

EDITORIAL JURIDICA IBEROAMERICANA, S.A. 

GREEN REAL ESTATE CORP. 



INTER-GLOBAL TRADING INC. 
PROVISA TRADING INC. 
DXF CAPITAL MANAGERS INC. 
FIRM AIR. S.A. 



DAYCORP HOLDINGS INC. 
TRASPAN HOLDINGS S.A. 
IN MEDIA CORP. 



SIMED, S.A. 

BBQ MOVIL., S.A. 

T.V. OFFER INC 

CHITRE-SANTIAGO, S. A. 

MOREFYASOCIADOS, S.A. 

COSTA A, S.A. 

PASOS DE LAS TABLAS S.A. 

ANAGRAU, S.A. 

FREE TRADE ASSOCIATES INC. 

CORPORACION PRONET, S.A. 

COMPANIA JIBARO S.A. 

FINANCIERA FAMILIAR, S.A. 

PINSA PANAMA, S.A. 

STILO OVERSEAS FUND, INC. 

HOTEL SANTIAGO S.A 



Subscriptor 

INTERNATIONAL DATELINE INC. 

MIDWORLD TRADING GROUP INC. 

ALTERNATIVE ASSETS INC. 

PRODUCCIONES TV STAR, S.A. 

SEA COAST INVESTMENT CORP. 

INMOBILLARIA PERSONAL, S.A. 

GESTORES DE INVERSION INTERNACIONAL, S.A. 

DESARROLLO GANGES.S.A. 

DOMAINIUM WORLDWIDE INC. 



INMOBILLARIA SEBUCAN, S.A. 

STEM CELL INSTITUTE, INC. 

VELOX PANAMA,S.A. 

THE GOLDEN FEATHER, CORP. 

GESTORIA LEGAL INTERNACIONAL, S.A. 

COMERCIO TA 2007, S.A. 

IMPORTADORATEPUY, S.A. 

AGRIQUIMVET INTERNATIONAL S.A. 

OCEANIA PLAZA 17-F RAMS INVESTMENT CORP. 

INTERPARTES COMERCIALES, S.A. 

P.T.Y. OCEAN SERVICES CORP. 

TDLA4Q4.S.A. 

PTY BEACH SERVICES CORP. 

TRANSMARINE COMMERCIAL CORP. 

DAP HOLDINGS INC. 



ANDEAN GROWERS EXIM S.A. 
CORPORATIVE OFFICE PROPERTIES INC. 
ITALIAN FURNITURE SOLUTIONS CORP. 



ITALIAN FURNITURE CONTRACT CORP. 

FASHION CONCEPTS PANAMA, S.A. 

IMMUNOPHARMA CAPITAL CORP. 

CFS-CONTRACT FURNITURE SERVICES, INC. 

MINCO TRADER INC. 

CAFLO HOLDINGS, S.A. 

LATINOAMERICANA DE FINANZAS Y MERCADEO, S.A. (LAFINMARKET) 

GREEN REAL ESTATE CORP. 

VIVERO EL JARDIN DE JOYCE, S.A. 

ELINISA S.A. 

FLORSUD, S.A. 

CIRCUITO X PANAMA S.A. 

STAKACRI S.A. 

BROAD ARROW CORP. 

PT ENTERTAINMENT TECHNOLOGIES INC. 

AGENCIA METROPOLITANA DE INVERSION, S.A. 

PROVISA TRADING INC. 

BRAND NAME CORP. 

CORPORACION PANAMEAHA DE PIZZAS S.A 

DXF CAPITAL MANAGERS INC. 

PAFEKRU S.A. 

JUGUETES EDUCATIVOS.S.A. 

CARIBBEAN ONE PROPERTIES INC. 

CONSULTORES AEROCOMERCIALES.S.A. 

SUSAGA, S.A. 

RCV FINANCE CORP. 

MONITOR INVESTMENT CORPORATION, S.A. 

ROCKET INTERNATIONAL,S.A. 

METROPOLITANA DE COMERCIO INTERNACIONAL, S.A. 

SOCIEDAD DE NEGOCIOS INTERNACIONALES, S.A. 

CAPEX SECURITY EQUIPMENT, S.A. 

CAMBADOS, S.A. 

FINE LIVING, S.A. 

COSMOPOLITAN CONSULTING GROUP, CORP. 

SOLUCIONES GLOBALES, S.A. 

MAHARBA, S.A. 

DISTRIBUIDORA HOGAR PANAMA S.A 

PERFIL HUMANO, S.A. 

PIHUICA, S.A. 



VINAR PANAMA, S.A. 

ZONAPROCESADORAMENDOZA, S.A. (ZOPROMESA) 
ECO BRAKES S.A. 
CHITRE-SANTIAGO, S. A. 



MOREFYASOCIADOS, S.A. 



LATIN AMERICA PROPERTIES CORPORATION 
SUNNY BEACH CORP. 



INVERSIONES BRIVANI, S.A. 

MEGANEGCORP, S.A. 

ALL STAR GROUP MANAGEMENT CORP. 

ALL STAR VACATIONS MARKETING GROUP INC. 

DARMATEN FINANCE LTA, S.A. 

LOGROS INTERTRADE CORP. S.A. 



LUIS RAMON FABREGA SANCHEZ 



Director 

INTERNATIONAL SURVEYS & TRAMITATION SERVICES INC. 

HOTEL SANTIAGO S.A 

ENERGY MANAGEMENT GROUP INC. 

TALISMAN.S.A. 

VICKBURG, S.A. 

ASOCIACION CULTURAL INTERAMERICANA, S.A. (ACISA) 

FINEC, S.A. 

PROPITEL, S.A. 

MOJACAR PANAMA INC. 

CHITRE-SANTIAGO. S. A. 

ROSS & ASSOCIATES INC. 

RAPICENTRO TU AUTO, S.A. 

PROYECTO UNO, S.A. 

PREGO RENT A CAR, S.A. 

WATERMARK, S. A. 

EDITORA OPINION, S.A. 



GUIA DE PANAMA S.A. 
CERROSANCHEZ, S.A. 
BEDSTOCK INTERNATIONAL, S. A. 
WET WO, S.A. 

YAZUTA INTERNATIONAL, INC. -.- 
KUSTABE, S.A. 

Subscriptor 

PACIFIC PETROLEUM SERVICES, S.A. 
MARPOL PANAMA S.A. 
DISTRIBUIDORA SELBIS (PANAMA) S.A. 
PROYECTO UNO, S.A. 
LG NORTEL PANAMD , S.A 
PROYECTO LAGUNA ,S.A. 
REXMETAL, S.A. 
INVERSIONES BAYONA S.A. 



FINEC, S.A. 

PROPITEL, S.A. 

PANAMA MARITME PETROLIUM SERVICES INC. 

BIG HOUSE INTERNATIONAL TRADING CORPORATION 

ROSS & ASSOCIATES INC. 

CENTRO AUTOMOTRIZ CENTAURO S.A. 

GANADERA EL RINCON, S.A. 

REMUS INTERNACIONAL, S.A. 

TROVADORES, S.A. 

WATERMARK, S. A. 



MERIDIANA AIR CARGO CORP. 

AVIACION DE TURISMO, SA. (AVIATOR) 

BEDSTOCK INTERNATIONAL, S. A. 

REPRESENTACIONES TECNICAS CENTROAMERICANAS, S. A. (RTQ> 

ROWLIN TRADEJNC. 

KLAVIK, S.A. 

YAZUTA INTERNATIONAL, INC. -.- 



EMILIO JOSE KIESWETTER R. 



Director 

• ARROZ DE PRO S.A. 

• 8K, S.A. 

• SOCIEDAD DEMELTS, S.A. 

• M.A.C.D., S.A. 

• ENGLE HOLDING CORP. 

• AGROPECUARIA MAD RE VIEJA.S.A 

Subscriptor 

• ELECTRICA SAN ISIDRO.SOCIEDAD ANONIMA 

• ARROZ DE PRO S.A. 

• FRUTAS DEL FONSECA, SOCIEDAD ANONIMA. 

PILAR ANGUIZOLA DE KIESWETTER 
Director 

• ARROZ DE PRO S.A. 

• GANADERA 2,000, S.A. 

• AGROPECUARIA KAN, S.A. 

• AGROPECUARIA LA TINA.S.A. 

• BODA INTERNACIONAL S.A. (VALIJA DE DAVID! 

Subscriptor 

• GANADERA 2,000, S.A. 

• AGROPECUARIA KAN, S.A. 



• AGROPECUARIA LA TINA.S.A. 

• BODA INTERNACIONAL S.A. (VALIJA DE DAVID! 

• AGROPECUARIA MAD RE VIEJA.S.A 

MARGARITA RUBIO DE KIESWETTER 

Director 

• SOCIEDAD DEMELTS, S.A. 

EMERSON KIESWETTER ANGUIZOLA 
Director 

• AGROPECUARIA MAD RE VIEJA.S.A 

EMILIO KIESWETTER GONZALEZ 

Director 

• AGROPECUARIA KAN, S.A. 

• AGROPECUARIA LA TINA.S.A. 

PAOLA KIESWETTER ANGUIZOLA 
Director 

• AGROPECUARIA MAD RE VIEJA.S.A 



ALMA LORENA CORTES AGUILAR 



Director 

• PATOLOGOS QUIRURGICOS, S.A. 

• REFORESTADORA AMERICA, S.A. 

• OMIRA, S.A. 

• DISTRIBUIDORA COMERCIAL OMIRAF, S.A. 

• CLINLAC, S.A. 

• RUIMAC, S.A. 

• MELSAR INC. 

Subscriptor 

• OMIRA, S.A. 

• DISTRIBUIDORA COMERCIAL OMIRAF, S.A. 

• CLINLAC, S.A. 

• SEBASTIAN FERRO, S.A. 

• PATOLOGOS QUIRURGICOS, S.A. 

• CATARSYS, S.A. 

• MELSAR INC. 

DIANA GUADALUPE CORTES AGUILAR 
Director 

• PATOLOGICA QUIRURGICA Y ESPECIALIZADA, S.A. 

• PATOLOGOS QUIRURGICOS, S.A. 

• OMIRA, S.A. 

• DISTRIBUIDORA COMERCIAL OMIRAF, S.A. 

Subscriptor 

• PATOLOGOS QUIRURGICOS, S.A. 

• OMIRA, S.A. 

• DISTRIBUIDORA COMERCIAL OMIRAF, S.A. 

LOURDES AMINA CORTES AGUILAR 
Director 

• REFORESTADORA AMERICA, S.A. 

• OMIRA, S.A. 

• CLINLAC, S.A. 

Subscriptor 

• REFORESTADORA AMERICA, S.A. 



• CLINLAC, S.A. 

SARA ELENA CORTES AGUILAR 
Director 

• CLINLAC, S.A. 



ALEJANDRO GARUZ RECUERO 



Director 

• PIRAMIDES DEL PACIFICO, S.A. 



• GRUPO ALEMAR S.A. 

• ALROMI, S.A. 

• LABORATORIO DENTAL CERAMITEC, S.A. 

• THE PANAMA SHIP STORE CO. INC. 

Subscriptor 

• ALROMI, S.A. 

• GATECON, S.A. 

• LABORATORIO DENTAL CERAMITEC, S.A. 

MARIBEL DEL ROSARIO AD AMES DE GARUZ 
Director 

• JORLANDA S.A. 

• GRUPO ALEMAR S.A. 

• DEJAVU COMPANY, S.A. 

Subscriptor 

• DEJAVU COMPANY, S.A. 

MARELISA GARUZ AD AMES 
Director 

• EURO FACTOR ,S.A. 

• DEJAVU COMPANY, S.A. 

Subscriptor 

• DEJAVU COMPANY, S.A. 

ROGER GARUZ RECUERO 
Director 

• INMOBILIARIA EDUMI, S.A. 

• GRUPO ALEMAR S.A. 

• CLAVE PUBLICIDAD, S.A. 

• ALROMI, S.A. 

• LABORATORIO DENTAL CERAMITEC, S.A. 

Subscriptor 

• LABORATORIO DENTAL CERAMITEC, S.A. 

• ALROMI, S.A. 

MICHEL GARUZ RECUERO 
Director 

• ESTUDIO SEIS-PRODUCCION, S.A. 

• INMOBELSA, S.A. 

• CROWN INTERNATIONAL PLAZA, S.A. 

• INMOBILIARIA EDUMI, S.A. 

• INMOBILIARIA SAFLO, S.A. 

• INVERSIONES ESTUDIO SEIS, S.A. 

Subscriptor 

• INMOBILIARIA EDUMI, S.A. 

• VENE BLIND, S.A. 

• INVERSIONES ESTUDIO SEIS, S.A. 

MONIQUE GARUZ RECUERO 
Director 



LABORATORIO DENTAL CERAMITEC, S.A. 



LUCINDA MOLINAR 

Director 

• MADERAS PRECIOSAS DE PANAMA S.A. EN ESPANOL Y BOIS PRECIEUX DE PANAMA EN 
FRANCES. 

• HACER FAMILIA, S.A. 

• INVERSIONES OLILU, S.A. 



• PRODUCCIONES ARAUCARIA INTERNACIONAL, S.A. 

Subscriptor 

• INVERSIONES OLILU, S.A. 

• PRODUCCIONES ARAUCARIA INTERNACIONAL, S.A. 

OLIVIER HILAIRE 
Director 

• HACER FAMILIA, S.A. 

Subscriptor 

• INVERSIONES OLILU, S.A. 



ALBERTO MOLINAR 
Director 

• MADERAS FINAS DE PANAMA S.A. EN ESPANOL Y CARIBEAN FINE WOODS CORP EN INGLES. 

• GLOBAL CLIC MARKETING, S.A. 

ABELARDO MOLINAR 
Director 

• ARTIC GLACIAL CORPORATION, S.A. 

• MADERAS FINAS DE PANAMA S.A. EN ESPANOL Y CARIBEAN FINE WOODS CORP EN INGLES. 

• PAXTON & ASSOCIATTES S.A. 

LEITZA MOLINAR 
Director 

• MADERAS FINAS DE PANAMA S.A. EN ESPANOL Y CARIBEAN FINE WOODS CORP EN INGLES. 

• INVERSIONES OLILU, S.A. 



• PRODUCCIONES ARAUCARIA INTERNACIONAL, S.A. 

RAIMUNDA DE MOLINAR 
Director 

• MADERAS PRECIOSAS DE PANAMA S.A. EN ESPANOL Y BOIS PRECIEUX DE PANAMA EN 
FRANCES. 

RAYMUNDA JACQUES DE MOLINAR 
Director 

• TABEL SHIPPING AGENCY, S.A. 

LEITZA GUADALUPE MOLINAR JACQUES 
Director 

• TABEL SHIPPING AGENCY, S.A. 



Subscriptor 

• TABEL SHIPPING AGENCY, S.A. 

RAYMUNDA JACQUES DE MOLINAR 
Director 

• TABEL SHIPPING AGENCY, S.A. 



ROXANA MENDEZ DE OBARRIO 



Director 

• LA ROSA MISTICA, S.A. 

• PACIFIC BLUE INVESTMENT, S.A. 

RAUL MENDEZ DE OBARRIO 
Director 

• INVERSIONES ROYMEN, S.A. 

• LA ROSA MISTICA, S.A. 

ERNESTO RODOLFO MENDEZ DE OBARRIO 
Director 

• SEGUROS Y SERVICIOS FINANCIEROS.S.A. 

• LA ROSA MISTICA, S.A. 

• E.R. MARERPAT HOLDINGS, S.A. 

• E.R. MENDEZ YASOCIADOS S.A 

• MERCA-IDEA, S.A. 

Subscriptor 

SEGUROS Y SERVICIOS FINANCIEROS.S.A. 
CACHET INTERNATIONAL, S.A. 



NAVECONSULTING, INC, S.A. 

SCOTLAND CAY PROPERTIES, S.A. 

STANTON INTERNATIONAL, S.A. 

SKYWAYS AIR INTERNATIONAL, INCORPORATED 

MERCA-IDEA, S.A. 



MELITZA DEL CARMEN MENDEZ DE OBARRIO 
Director 

• SEGUROS Y SERVICIOS FINANCIEROS.S.A. 

• LA ROSA MISTICA, S.A. 

• E.R. MENDEZ YASOCIADOS S.A 

• PACIFIC BLUE INVESTMENT, S.A. 



IRVING HALMAN 

Director 

• KNOWLEDGE GROUP, INC. 

• INDUSTRIANACIONAL DE ARTEFACTOS, S.A. (INA, S.A) 

• INDUSTRIA ELECTRICA, S.A. (INDELEQ 

• DISTRIBUIDORA DE ARTEFACTOS, S.A. (DIASA) 

• SERVICIOS ALIADOS, S.A. 

• CREDITOS Y SERVICIOS, S.A. 



• ARCO, S.A. 

• ELECTRONICANACIONAL, S.A. 

• EMPRESAS ALIADAS, S.A. 

Subscriptor 

• AGENCIAS HALMAN, S.A. 

• HALMAN, S.A. 

IRVIN HALMAN JUNIOR 
Subscriptor 

• INVERSIONES HALFID, S.A. 

DONALD HALMAN 
Director 

PRODUCTOS DE TRIGO, S.A. 

SIMCHA, S.A. 

BARTILING, S.A. 

GLORLALIN, S.A. 

PANAMA MANAGEMENT SERVICES, S.A. 

MAGNO, S.A. 

DELCO, S.A. 

ELECTRONICANACIONAL, S.A. 

LA ENSENADA 6A S.A. 

LA ENSENADA 24 A S.A. 

LA ENSENADA 23 A, S.A. 

LA ENSENADA 24B, S.A. 

ENSENADA 21A, S.A. 

LA ENSENADA 16A, S.A. 

LA ENSENADA 16B, S.A. 

LA ENSENADA 21B, S.A. 



LA ENSENADA 14B, S.A. 

INVERSIONES Y EDIFICACIONES NACIONALES.S.A. 

POTRERO GRANDE, S.A. 

DEPOGALERY S.A. 

INMOBILIARIA DEL ESTE, S.A. 

DELROY INTERNATIONAL S.A 

PANALIMENTOS, S.A. 

QUEEENSLAND ENERGY INC. S.A. 

ORINOCO HOLDING CORP. 

CHONCHOROGIA, S.A. 

BULADEIFI, S.A. 

TOTOLICA, S.A. 

BRENCO (AMERICAS) LTD.S.A 

INVERSIONES HALFID, S.A. 

INVERSIONES HALMAN, S.A. -.- 



Subscriptor 

BARTILING, S.A. 

GLORIALIN, S.A. 

PANAMA MANAGEMENT SERVICES, S.A. 

MAGNO, S.A. 

DELCO, S.A. 

ELECTRA, S.A. 

INDUSTRIAL TECNICA PANAMERICANA, S.A. 



ROMULO ALBERTO ROUX MOSES 

Director 

PANAMEX HOSPITALITY GROUP INC. 

GSM SOFTWARE TECHNOLOGY INC. 

GROUP 7 SECURITY INC. (SEGURIDAD GRUPO 7, INC.) 

PROMOTORA DE CASAS, S.A. 

BABSON HOLDING, INC. 

PARVATI INC. 



INTERNATIONAL INVESTMENT. FONDO INDIVIDUAL DE INVERSION DE CAPITAL 
EXTRANGERO S.A . 



IEF CAPITAL HOLDINGS INC. 

INMOBILLARIAIEF, S.A. 

RIO MAR DEVELOPMENTJNC. 

JUANGA INVESTMENTS S.A. 

PROM AG, S.A. 

GULF LUBRICANTES PANAMA, S.A. 

ROTULOS COMERCIALES, S.A. -.- 



Subscriptor 

UNLIMITED SEAFOOD, S.A. 



GEATS HOLDING CORP. 



PYTHON INTERNATIONAL INVESTMENT, S.A. 

CASAS DE PRIMERA, S.A. 

VALLEY ELECTRIC HOLDING CORP. 

INVER ELECTRIC HOLDING CORPORATION. 

INMUEBLES DE AMERICA, S.A. 

PINTURAS TECNICAS, S.A. 

PANAMA DRY-CLEANERS, INC. 

INMOBILLARIA LOS PESGOTES, S.A. 

CASA DE CAMPO S.A. 

SUPLIDORA ECONOMICA, S.A. (SUPESA) 

INVERSIONES ELECTRICAS, S.A. 

INMOBILLARIA CARTAGENA S.A. 

INMOBILIARIA STANZUELA S.A. 

SECURITY SYSTEMS, INC. 

SUPER TRANSPORTE, S.A. 



INVERSIONES Y BIENES RAICES S.A. Q.B.R. S.A.) 



GUSTAVO ADOLFO PEREZ DE LA OSSA 

Director 

• TITANIUM 36-C, S.A. 

• MENTES BRILLANTES, S.A. 

• INTELLIGENCE 24, CORP. 

• ACADEMIA MILITAR PANAMA, S.A. 

• H&J; CONSTRUCTORA,S.A. 

• CONSTRUCTORA DE LEON S.A. (CODSA) 



INVERSIONES ITALMAR, S.A. 

CORPORACION DE NUEVOS NEGOCIOS, S.A. 

COMPANIAS DEL ISTMO S.A. 

PANAMA INTERNATIONAL AIR, S.A. 

HIPEROIL S.A. 

GUSROMARES S.A. 

BINES Y SERVICIOS S.A. 

CONSTRUCTORA H.D.D., S.A. 

CONSTRUCTORA HEP. S.A. 

HDL AGROPECUARIA, S.A. 

OCEAN BEACH FRONT.CORP. 

INFOZONA, S.A. 

INMOBILIARIAIVAPOSA, S.A. 

DISTRIBUIDORA DE LEGUMBRES Y GRANOS, S.A. (DILEGRA S.A.) 

COMERCIO E INDUSTRIAS LATINO AMERICANO. S.A. 

HOKAIDO, S.A. 

EMPRESAS NAIROBI.SA. 

MACHAGAY CORP. NOTA MARGINAL 

AGENCIA MARITIMA INTRAMAR.S.A. 

Subscriptor 

• TITANIUM 36-C. S.A. 

• URBANPRO, SA. 

• CONSTRUCTORA DE LEON S.A. (CODSA) 

• OCEAN BEACH FRONT.CORP. 

• DISTRIBUIDORA DE LEGUMBRES Y GRANOS, S.A. (DILEGRA S.A.I 

MARIA LUISA ALEMAN DE PEREZ (MAUI) 
Director 

• MACHAGAY CORP. NOTA MARGINAL 

• HOKAIDO, S.A. 

D7AN ADOLFO PEREZ DE LA OSSA 
Director 

EMPRESAS NAIROBLS.A. 

PUNTA BARCO COURT INC. 

VIDMOR GROUP, INC. 

CLUB ECUESTRE PUNTA BARCO S.A. 

INFOZONA, S.A. 

INMOBILIARIAIVAPOSA, S.A. 

DISTRIBUIDORA DE LEGUMBRES Y GRANOS, S.A. (DILEGRA S.A.) 

FILTREX INC. 

SUN GUARD DE PANAMA, S.A. 

COMERCIO E INDUSTRIAS LATINO AMERICANO, S.A. 



GUILLERMO SAENZ-LLORENS 



Director 

• GJS ASESORIA, S.A. 

• NETO, S.A. 

• MEDITERRANEO LOFT 20-B, S.A. 

• PLAYA SERENA 20-B, S.A. 



OCEAN SKY 14-C, S.A. 

PROMOTORA Y DESARROLLO LOS ANDES, S.A. 
SPAIN ESTATE, INC. 
INMOBILLARLATIERRALTA, S.A. 
INMOBILLARIA NUEVA GORGONA S.A. 
CAPITALES MODERNOS, S.A. 
GABES HOLDING S.A 
SS HOLDINGS CORP. 



INVERSIONES CARIARI, S.A. 



Subscriptor 

• GJS ASESORIA, S.A. 

• OCEAN SKY 14-C, S.A. 

• ILUMINA, S.A. 

ALBALYRA SAYAVEDRA DE SAEZ 
Director 

• GJS ASESORIA, S.A. 

• LOFT HOLDING, INC. 

• PROYECTO LOS ANGELES, S.A 

• ADMINISTRADORA CAPITALES MODERNOS, S.A. 

• SS HOLDINGS CORP. 

• GABES HOLDING S.A 

• SAYA, S.A. 



• BROSTEL COMPANY, INC. 

• INVERSIONES CARIARI, S.A. 

• MEDITERRANEO LOFT 20-B, S.A. 

• PLAYA SERENA 20-B, S.A. 

• OCEAN SKY 14-C, S.A. 

Subscriptor 

• GJS ASESORIA, S.A. 

• PROYECTO LOS ANGELES, S.A 

• ADMINISTRADORA CAPITALES MODERNOS, S.A. 

• SAYA, S.A. 



• OCEAN SKY 14-C, S.A. 



MARLON DE SOUZA VIEIRA 



Director 

CONSTRUCTORA PANISTMEDA, S.A. 

INFINITY REALTY CORP. 

SHAMANISTIC, S.A. 

AGROTECNOLOGIAS DE PANAMA, S.A. (AGROTEK) 

INDUSTRIAS AGEIRON-ZAID, S.A. 

LEYNOR CORP. 



TRANSPORTE Y MATERIALES BINGO, S.A. 
MATERIALES YTRANSPORTE SAMPESA, S.A. 
FUNCHAL TRUCK CORP. 
DARLEX TRUCK CORP. 



MADEIRA TRUCK CORP. 
PETROLERA VACAMONTE S.A. 



NICE INTERNATIONAL CORP. 
CASA PORTOGALO (PORTOGALO), S.A. 
NETO, S.A. 

INVERSIONES CARIARI, S.A. 
INVERSIONES MADECA, S.A. 
PESQUERA CAMPADAR, S.A. -.- 
PESQUERA MARIE ANNE S.A. -.- 
GRUPO F. WUEL, S.A. 
INMOBILLARIA NUEVA GORGONA S.A. 
CAPITALES MODERNOS, S.A. 
AMERICAN RANGER MFQ. PANAMA INC. 
INVERSIONES CARA, S.A. 



Subscriptor 

SLEEP CENTER, S.A. 

PINTURAS MODERNAS, S.A. 

CONSTRUCTORA PANISTMEDA, S.A. 

PROMOTORA COSTA SUR, S.A. 

CORPORACION HORIZONTE, S.A. 

TORRE looo TERRAMAR 2Q-B.S.A. 

INFINITY REALTY CORP. 

TORRE looo TERRAMAR 14-B S.A. 

TORRE 1000 TERRAMAR 2Q-CS.A. 

TORRE 1000 TERRAMAR 28-B, S.A. 

TORRE 1000 TERRAMAR 22 B, S.A. 

TORRE 1000 TERRAMAR 15-A, S.A. 

TORRE 1000 TERRAMAR 28-A, S.A. 

SHAMANISTIC, S.A. 

AGROTECNOLOGIAS DE PANAMA, S.A. (AGROTEK) 

PROYECTO LOS ANGELES, S.A 

IKOJKLS.A. 

LEYNOR CORP. 

TRANSPORTE Y MATERLALES BINGO, S.A. 

MATERIALES YTRANSPORTE SAMPESA, S.A. 

FUNCHAL TRUCK CORP. 



MADEIRA TRUCK CORP. 

PETROLERA VACAMONTE S.A. 

LAGOA INVESTMENT CORP. 

NICE INTERNATIONAL CORP. 

RARMAL, S.A. 

JAGUAR POST, S.A. & JAGUAR FILMS S.A. 

INMOBILIARIA EVELIA, S. A. 

DECOFACTORY, S.A. 

CENTRO DECORATIVO DORADO S.A. 

MARINE SHOP, INC. 

MULTIMEDIA, S.A. 

PHYTO-PAN MARICAM, S.A. 

TITREX INT, INC. 

PHYTO-PAN, S.A. 

INTCOMEXJNC. 

MILKY RIVER, S.A. 

PAPA INTERNACIONAL, S.A. 



ILUMINA, S.A. 
SERENA BAHIA, S.A. 



SERVICIOS MEDICOS HOSPITALARIOS, S.A. 
LYROL, S.A. 

AMERICAN RANGER MFQ. PANAMA INC. 
INVERSIONES CARIARI, S.A. 
PESQUERA CAMPADAR, S A. -.- 
PESQUERA MARIE ANNE S.A. -.- 
MEDITERRANEO LOFT 20-B, S.A. 
PLAYA SERENA 20-B, S.A. 
GASES NACIONALES, S.A. 



PRIME PROPERTIES REAL ESTATE CORP. 



Centro de Estudios Estrategicos 

(CEE-Panama) 

Diciembre 2011 

www.centrodeestudiosestrategicos-cee-panama.org/ 



